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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de “TABLEROS Y PUENTES, S.A."

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de TABLEROS Y PUENTES, S.A., (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y [a memoria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de
ética, incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de
las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios
distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya
visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro
juicio profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccién
material mds significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del
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periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre
éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Integracion de los saldos y transacciones del establecimiento
permanente en Per.

Tal y como se indica en la Nota 14.1.17, la Sociedad tiene constituido un
establecimiento permanente en Perl en el que ha desarrollado una parte
significativa de la actividad de la Sociedad.

Para la generacién de la informaciéon financiera de este establecimiento
permanente, la Sociedad ha establecido diversos procesos y controles, para
asegurar que las transacciones son procesadas, convertidas a euros, en su caso,
y registradas correctamente y de acuerdo con el marco normativo aplicable en
Espana.

Dada la relevancia de la actividad desarrollada por el citado establecimiento
permanente durante el ejercicio 2020 y el riesgo inherente asociado al proceso
de integraciéon y conversidn de las transacciones y saldos del mismo en las
cuentas anuales de la Sociedad, este aspecto ha sido considerado como uno de
los mas relevantes en nuestra auditoria.

Respuesta del auditor

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar dicha cuestiéon han consistido
en la comprension del proceso de elaboracion de la informacidn financiera del
establecimiento permanente en Perd, asi como el proceso de integracidén de la
misma en las cuentas anuales de la Sociedad.

Asi mismo hemos llevado a cabo pruebas sustantivas para verificar los saldos y
la conversidn a euros de acuerdo con el “método del tipo de cambio al cierre” de
las transacciones y saldos de dicho establecimiento permanente, asi como para
comprobar la correccion de los asientos de integracién de los mismos en las
cuentas anuales de la Sociedad y la adecuada eliminacion de los saldos vy
transacciones reciprocas.

Por Gltimo, hemos verificado que las notas 4.12 y 14 de la Memoria Adjunta
contiene los desgloses de informacién que requiere el marco de informacion
financiera aplicable.

Importe neto de la cifra de negocios.

El importe registrado bajo el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta proviene en un 85,73 % de la
integracion de las distintas Uniones Temporales de Empresas que se describen
en la nota 14 de la memoria adjunta. La integracion se realiza en funcién de la
informacion facilitada por las propias UTE. Existe un riesgo inherente asociado al
momento del reconocimiento de dichos ingresos.
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Este hecho motiva que este aspecto sea un area de atencidon significativa para
nuestra auditoria.

Respuesta del auditor

Nuestros procedimientos de auditoria han consistido en comprobacion del disefio
e implementacion, asi como la eficacia operativa de los controles relevantes que
mitigan los riesgos asociados al proceso de reconocimiento de estos ingresos que
soportan la integridad de las ventas, asi como el procedimiento de contabilizacidon
y registro del asiento de integracion de las UTE.

Asi mismo, hemos realizado pruebas en detalle sobre una muestra de ventas
contabilizadas para obtener y verificar los asientos registrados en las cuentas de
ingresos y cuentas corrientes con las UTE. Hemos solicitado confirmacién directa
con las UTE, y solicitado manifestaciones escritas de |la direccion y del érgano de
gobierno sobre la integracion de las Uniones Temporales de Empresas.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio
2020, cuya formulaciéon es responsabilidad de los administradores de la Sociedad
y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidon de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de
gestion. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestidon, de conformidad con
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestién con
las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta
de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra
responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion
del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.
Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la
informacién que contiene el informe de gestiéon concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2020 y su contenido y presentacién son conformes a la
normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que
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consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccidon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables
de la valoracidn de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los administradores tienen intencidn de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas
anuales en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaia siempre detecte una incorreccion
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basdndose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error, disefhamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por los administradores.
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e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidon en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la
causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las
cuentas anuales, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que
logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos los administradores de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los
administradores, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en
la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

i
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TABLERQOS ¥ PUENTES 5. A
ACTIVO Notas 2020 2019

A) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Inmovilizade intangible
2. Concesiones
5. Aplicaciones informaticas
Il. Inmovilizado material
2 Instalaciones técnicas y otro inmowvilizado matenal
IV. Inversiones en empresas del grupo y ascciadas a UF
1 Instrumentos de patrimonio
2. Craditos a empresas
V. inversiones financieras a L/IP
1 Instrumentos de patrimonio
2. Créditos a terceros
5 Ofiros actvos financieros

B) ACTIVO CORRIENTE

Il. Existencias
1. Comerciales
3 Productos en curso
8. Anticipos a proveedores
ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios
2 Clientes, empresas del grupc y asociadas
3. Deudores varios
4. Personal
5. Activos por impuesto corriente
6 Otros créditos con las Administraciones Puablicas
V. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a C/P
2. Créditos 2 empresas
V. Inversiones financieras a C/P
1 Instrumentes de gatrimaonio
2. Creditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
5. Otros activos financieros
VI. Periodificaciones a cortc plazo
VIl Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
1. Tesoreria

12.095.041.72

2.131.359,14
2.131.359.14
9.863.687,94
9.713.687.94
150.000.00
99.994,64
99.849.7%

144,88
48.092.642,67

9.625.712,90
1.280.058.97
8.334.018.75
11.635,18
15.873.509,79
13.776.522.30

1.599.509,23
4.507,59
2.310.42
490.659,55
5.219.642,60
5219.642.60
9.352.333,53
541.197.05
5.611.591.16
3.405.00
2.196.140.32
1.156.509,16
6.864.934,69
5.864 934,69

11.017.586,21

1.189.906,79
1.189.906.79
9.721.915,78
9.571.015.78
150.000,00
105.763,64
67.539.84
16.933.95
18.289,34

43.593.141,05

9.887.137,84
431.025,35
9.580.629.23
-124.516,74
15.417.712,13
12.381.685,75

2.472.293.31
4.507.59
2.117 44
557.108,04
4.986.402,79
4.986.402,79
7.338.448,90
365.212,16
8.021.219,57
36.313.75
915.702.42
90,283,20
5.873.156,19
5873 158.19

TOTAL ACTIVO

60.187.684,39

54.610.727,26
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PASIVO

Notas

2020

2019

A) PATRIMONIO NETG
A-1) Fondos Propios

I. Capital
1 Capital escriturado
Il. Reservas
1. Legal y estatuianas
2. Otras reservas
V. Resultados de ejercicios anteriores
2 (Resultados negatwvos de ejercicios anterores)
VIl. Resultado del ejercicio

B) PASIVO NO CORRIENTE

I. Provisiones a largo plazo
4 QOtras provisianes

1l. Deudas a largo plazo
2 Deudas con entidades de crédito
5. Otros pasivos financieros

IV. Pasivos por impuesto diferido

C) PASIVO CORRIENTE

Il. Provisiones a corto plazo
lll. Deudas a corto plazo
2. Deudas cen entidades de crédito
5 Otros pasivos financiercs
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto
plazo
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores
Proveedoras, empresas de grupa y asociadas
. Acreedores varios
Perscnal (remuneraciones pendigntes de pago)
- Pasivos por impuasto cornente
. Ofras deudas con las Administraciones Publicas y Pasiva
por Impuesio corrients
7. Anticipos de clientes
V1. Periodificaciones a corto plazo

N—

[o) IS 0 " )

18.127.287,19
18.127.287,19

§0.120,00
60.120.00
17.696.964,00
90 182.57

17 606 781.43
-21.320.80
-21.320.80
391.523,99

4.901.110,95

0

0
4.858.215,22
4.188.660 .50
669.554,72
42.895,73

37.159.286,25

404.157,10
10.945.420,93
7.676.374,80
3.269 046.13

2.743.803,48

22.988.541,83
816 566.34
251 949 90
10.442.619.73
457 221 52
9670.36

1.882.534.73

9.332 979,25
77.362,91

17.678.925,43
17.678.925,43

60.120,00
60.120.00
17.074.086,62
12.024.00
17.062.062.62
0

0

544.718,81

2.080.312,48

0

0
2.037.416,75
1.380.920.1G
656.496.56
42.895,73

34.851.489,35

416.248.53
7.044.921,32
3.937 294.09
3.107.627.23

1.380.995,24

25.931.961,35
1829.960.22
258.362,57

B 986.411.01
529.164.58
9.670.36

207533074

12 242.061,89
77.362.91

TOTAL PASIVO

60.187.684,39

54.610.727,26
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PERDIDAS Y GANANCIAS

Notas

2020

2019 ?

|
! A) OPERACIONES CONTINUADAS |
' 1. Importe neto de la cifra de negocios. 41.824.698,20 37.702.337,89
a) Venlas 41.754 731,27 37 702 337.89
% b} Prestaciones de servicios 69.966,93 -
|2 rVar!amo.r,l de existencias de PT y en curso de : -3.073.549,50 2.491.073,30
| abricacion. |
. . |
3. Trabajos realizados por la empresa para su
activo. i
4. Aprovisionamientos. -13.832.125,51 -18.232.530,49 j
a) Consumo de mercaderias -5.194.220.98 -6.296.605.22 |
E) Consgmo de MP y olras materias 2 640 667 91 3863981 86 |
consumioles |
c) Trabajos realizados por Giras empresas ‘ -4 997 206 52 | -8 07194341 |
5. Otros ingresos de explotacién. { 4.703,56 | 143.449,49
a) In_gn?sos accesonos y otros de gestion 1 1 470356 143 449 49
corrienie ; !
6. Gastos de personal. ‘ ‘ -6.380.315,08 -6.310.747,53 |
a) Sueldos. salarios y asimilados | -6.061.358,69 -5225 152 85
‘ b) Cargas sociales \ -408.438 55 -1085.594 58
c) Provisiones 89.482,16 -
7 Otros gastos de explotacion. -16.450.409,16 -13.512.488,40
3) Servicigs exleriores -15 257 391.37 -12 712 377 .98
{ b) Tribuics -1 06922677 -712 164 53
| cj Perdidas. deterioro ¥ variacion de prav por 88916 74 £7 044 19 |
operaclones comerciaies \
dj Otros gastos de gesticn corrienia -5.574.28 -2.70 ‘
8. Amonrtizacion del inmovilizado. -495.855,84 -222.004.80 |
9. Imputacion de subvenciones de inmovilizado ‘
no financiero y otras.
10. Excesos de provisiones. | -
11. peterlgro y resultado por enajenaciones del -165.016,44 -3.316,21 |
‘ inmovilizado.
| a) Detenoros y perdidas -165.016.44 -3.315.21
[ b) Resultados por enajenaciones v otras - -
Otros resultados. -46.438.03 -15.071,28
a) Gastos excepcicnales -46 438.G3 -40.282 50
b) Ingresos excegcionzles - 2521122 |
|
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION | 1.385.692,20 1.740.702,57 |
| |
12.Ingresos financieros 1 166.371,79 267.698,81 |
l?) De valores negociables y olros instrumentos 166.371.79 267.698,81 |
financieros |
b1) De empresas del grupo v asociadas 110 500.06 | -
b2) De terceros 5587173 267 £98.81
13. Gastos financieros -1.181.378,32 -1.543.505,21
a) Por deudas con empresas del grupo y 265 90 165033
asociadas
b) Por deudas con terceros : -1.181.112.42 -1.541 854,88 |
14_Variacion de valor razonable en inst. fros. [ - -
15. Diferencias de cambio ‘ -21.533,31 -2.789,74
16. pe!enoro y rtdo. por enajenaciones de 42.371.63 82.612,38
instrumentos fros.
a) Deterioros y pérdidas 4237183 82.612.38
_A.2) RESULTADO FINANCIERO -994.168,21 -1.195.983,76
| A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - ~391.523,99 544.718,81
| 17.1lmpuestos sobre beneficios - -
A.4) RTDO DEL EJERC. PROCEDENTE DE
j OPERAC, CONTINUADAS 391.523,99 544.718,81
| B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS | - -
[ A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO | 391.523.99 544.718.81
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j A) Estado normal de ingresos y gastos

Importe 2020 Importe 2019

| A} RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

391.523,99 544.718,81

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL
PATRIMONIO NETC

1. Activos financieros disponibles para Iz venta

(
|
|
|
l I Por valaracién de instrumenics financieros
|
I

2. Otros ingresos/gastos 1

. Per coberturas de flujos de efectivo

ill. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajusies

V Por activos no corrientas v pasivos vinculados. mantenidos para
venta

VI. Diferencias de conversion

| VI Efecto impositivo

B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE
EN PATRIMONIO NETO (i+1l+...+V)

" TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Vil. Por valoracion de instrumentos financieros

1. Activos financieros disponibles para la venta |

2 Ofros ingresos/gastos |

IX. Por coberturas de flujos de efective 1

X. Subvenciones. donaciones y legados recibidos

XI. Por activos no corrientes y pasivos vinculadas. mantenidos para
venta

| Xl Diferencias de conversion

XN, Efecto impositivo

C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS (VII+IX+...+XHI} -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) ]

[
391.523,99 | £44.718,81
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Importe 2020 Importe 2019
A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION
1 Resultado del ejercicio antes de impuestics 391.523.99 544 718,81
2. Astes del resultado 1.633.507.18 1.506.458 22
a) Amortizacién del inmaovilizado (+) 495.855.84 222.004,80
o} Correcciones valorativas por deterioro (+/-) G5 127,76 8.647.02
¢} Variacion de provisiones {+/-)
d) Imputacion de subvenciones (-} -
¢) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 165.015.44
fr?nziziuelt;io(if;)r bajas y enajenaciones de instrumentos 53 756 13
g} Ingresos financieros (-) 166 371.79 287 698 81
hj Gastes financieros (+) 1181 378,32 1.543 505 21

i} Diferencias de cambio {+/-)

1) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)

k) Olros ingresas y gastos {-/+)

3. Cambios en el capital corriente

- 4.215.916.65

5.623.465.36

a) Exisiencias {+/-) 261.424 .94 3.194.885 45
b) Deudores y ofras cuentas para cobrar (+/-) 455 604.68 4.334 910,80
¢y Otros activos corrientes (+/-) - 1.0686.22596 8 100.45
d) Acreedores y otras cuentas para pagar (+/-} - 294341952 1317489472
e) Otros pasivos corrientes {+/-) - 12.081.43 113.532.66
f) Otros activos y pasivos no corrientas {+/-)

4 Otros flujos de efectivo de Ias aclividades de explotacion 166.178 81 1.261.470.27
a) Pagos de intereses (-} 1.541 854 88
by Cobros de dividendos (+) 166.371,79 267.698 81
c) Cobros de intereses (+) - 3.108,43
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) 192,98 15794 23
e) Otros pagos {cobros) (-/+) - -

5. F;I;Jjos de efectivo de las actividades de explatacion (1 +2 + 3 + . 202470667 6.313172.12

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION

6. Pagos por inversiones (-) - 3.943.080,60 4.128.181.45
a) Empresas del grupo y ascciadas - 27838421
b) Inmovilizado intangible
c) Inmovilizado material - 1602 324863 538.234.05
dj Inversiones inmobiliarias
e) Otros activos financieros - 2.081.871.76 3.589947 40
fy Activos no corrientes manienidos para venta -

g) Unidad de negocio
h) Otros activos -
7. Cobros por desinversiones (+) 2439.530,20
8.258,03

aj Empresas del grupc y asociadas
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b} Inmovilizado intangible

c) Inmoviiizado rmateriat

dj Inversicnes inmobiliarias

2) Otros activos financieros

f) Aclivos no corrientes manienidos para venta

g) Umdad de negacio

h) Otros activos

8 Flujos de efectivo de las actividades de inversidn (§ + 7

- 3.943 080,60

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE

FINANCIACION - $.943.080,60
9. Capital escriturado 56.837 77
a) Emusion de instrumentos de patrimonio (+)
b) Amortizacion de instrumentos de patamonio (-) 56 837 77 -

c) Adguisicion de instrumentos de patrimonio propio (-}

d) Enajenacion de mstrurmnentos de patrimonic prapio (+)

2) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)

10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

6.902 728,00

2.099.857.75

a) Ermision

1 Obiigaciones y olros valores negociables (+)

2. Deudas can entidades de crédilo {+)

106.653.86

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)

5.546.821.02

10073.17

4. Deudas con caractensticas especiales (+)

1.262 54234

5. Otras deudas (+)

p) Devaolucidon y amorlizacion de

1 Qbligaciones y otros valores negociables (-)

2. Deudas con entidades de crédito (-)

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-)

4 Deudas con caracteristicas especiales (-)

-2.216 58478

-

5. Otras deudas (-)

11. Pagos por dividendos y rermuneraciones de oiros instrumenios
de patnmonio

a) Dividendos (-)

b) Remuneracion de otros instrumentes de patnmonio (-)

12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (9 + 10 +
11)

2099.857.75

D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

E) AUMENTOQ/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES (5 +8 + 12 + D)

991.778,50

93.390,95

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicie

5.873.156,19

5.779.765,24

Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio

6.864.934,69

5.873.156,18
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NOTAS DE LA MEMORIA

Actividad de la empresa.

Bases de presentacion de las cuentas anuales.

Aplicacion de resuitados.

Normas de registro y valoracion.

Inmovilizado material.

Inmovilizado intangible.

Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar.

Instrumentos financieros.

Existencias.

Situacion fiscal.

Ingresos y gastos.

. Provisiones y contingencias.

. Informacion sobre medioambiente.

Negocios conjuntos.

Operaciones con partes vinculadas.

. Otra informacion.

Informacion segmentada.

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. «Deber de informacion» de la Ley 15/2010. de 5 de julio.

Hechos posteriores.
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2.

Tableros y Puentes, S A., en adelante la Sociedad, se constituyd como Sociedad
Anénima en Gijon. por un periodo de tiempo indefinido, el 14 de febrero de 1979.

Su domicilio sccial y oficinas generales se encuentran establecidos en Ia Calle
Albasanz n®14 Bis 2°G. 28037 —Madnd.

Constituye su objeto social la ejecucion de obra civil.
La actividad actual de la empresa coincide con su objeto social.

Sele aplica la Ley de Sociedades de Capital (vigente desde el 1 de septiembre de 2010).
cuyo texto refundido se aprobé por Real Decrelo Legislativo 1/2010, de 2 de julio,
Cadigo de Comercio y disposiciones complementarias.

La Sociedad es la de mayor activo de un conjunto de sociedades sometidas a unidad de
decision que se encuentran detalladas en la Nota 8.2.Segun la actual redaccion del
articulo 42 del cadigo de comercio la sociedad no esta obligada a formular las Cuentas
Anuales Consolidadas.

La moneda funcional con la que opera la empresa es el euro. Para la formulacion de los
estados financieros en euros se han sequido ios criterios establecidos en &l Plan General
Contable tal y como figura en el apartado 4 Normas de registro y valoracion.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1 Imagen fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2020 adjuntas han sido formuladas por el consejo de
administracion a partir de los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de
2020 y en ellas se han aplicado los principios contables y criterios de valoracién
recogidos en el Real Decretc 1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad .en el Real Decreto 602/2016 y el resto de disposiciones legales vigentes
en materia contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio. de la situacion financiera
y de los resultados de la Sociedad. asi como la veracidad de los flujos incorporados
en el estado de flujos de efectivo.

No existen razones excepcionales por las gque, para mostrar la imagen fiel, no se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contable.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacion por la Junta General
Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

Envirtud de la Disposicion transitoria qguinta del Real Decreto 1514/2007, la Sociedad
sigue aplicando. en lo que no se opone a la legislacion mercantil actual. la Adaptacion
Sectorial del Plan General de Contabilidad al sector de construccion que se aprob6 por
Orden de 27 de enero de 1993,
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2.2. Principios contahles no obligatorios apiicados.

No se han aplicado principios contables no cbligatorios.

2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre.

lLa Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en
funcionamiento. sin que exista ningun tipo de riesgo importante que pueda suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el gjercicio siguiente.

En las cuentas anuales adjuntas se han ulilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por la Direccion de la Sociedad para cuantificar algunos de los actives.
pasivos, ingresos. gastos y compromisos que figuran registrados en ella. Basicamente
estas estimaciones se refieren a:

Vida util de los activos materiales e intangibles.

Las estimacicnes realizadas para la determinacion de los compromisos de pagos
futuros.

La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminacdos o
contingentes.

Es posible que, a pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcidn de la
mejor informacion disponible a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales
sobre los hechos analizados, se produzcan acontecimientos en el futuro que
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios. lo que se
haria de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en  las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias fuluras.

2. 4. Comparacion de la informacion.

Las cuentas anuales presentan a efectos comparalivos, con cada una de las partidas
del balance de situacian, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimanio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del
ejercicio 2020. las correspondientes al ejercicio anterior. Asimismo, la informacion
contenida en esta memoria referida al ejercicio 2020 se presenta, a efectos comparativos
con la informacion del ejercicio 2019.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan. a efectos
comparativos. con cada una de las partidas del balance de situacion. de la cuenta de
pérdidas y ganancias. del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos
de efectivo y de la memoria. ademas de las cifras correspondientes al ejercicio que se
cierra, las del ejercicio anterior.

2.5. Agrupacion de partidas.

Las cuentas anuales no tienen ninguna parlida que haya sido objeto de agrupacion en
el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el
patrimonio neto o en el estado de flujos de efectivo.
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o
2.6. Elementos recogidos en varias partidas.

Se han registrado en varias partidas los importes correspondientes a préstamos y deudas
con entidades financieras en funcion de su vencimiento. distinguiende entre corto y largo
plazo. segun ta fecha de exigibilidad sea inferior o superior al afo desde la fecha del
cierre del ejercicio. De esta manera. existen deudas con entidades de crédito por importe
de 11.865.035.30 euros. de los que 7.676 374 80 euros son deuda a corto plazo y
4 188.660,50 euros son deuda a largo plazo.

2.7 Cambios en criterios contables.

No existen diferencias significativas entre los criterios contables aplicades en el gjercicio
anterior y los actuales. En consecuencia, la comparabilidad de las cifras de los
ejercicios 2020 y 2019 no se ha visto afectada de forma significativa.

2.8. Correccion de errores.

En 2020 no se ha producido ninguna correccion de errores.

3. APLICACION DE RESULTADQS

La propuesta de aplicacion del resultado por parte de los administradores es la

siguiente:
Base de reparto 2020 2019
| Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 391.523,99 544.718,81
Total, Resultado repartible 391.523,99 544.718,81
Aplicacion
Resultados negativos de ejercicios anteriores
Otras reservas 391.523.99 544 718,81
Total, Resultado repartible 391.523,99 544.718.84

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

4.1. Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialrnente por su coste. ya sea éste el precio de
adquisicion o el coste de produccion El coste del inmovilizado intangible adquirido
mediante combinaciones de negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste,
menos la amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acurnulado de las
correcciones por deterioro registradas.

Los activos intangibles tienen vida dtil definida y se amortizan sistematicamente er
funcion de la vida util estimada de los mismos y de su valor residual. En caso de duda
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maxirno 10 afios. Los metodos y periodes de amaortizacidn aplicados son revisados en
cada cierre de ejercicio y. si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre
del gjercicio, se evalua la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman
los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan, taly
comac se establece en el apartado b de este epigrafe.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado intangiblies de forma lineal durante su
vida util estimada, en funcion de los siguientes afios de vida util:

Descripcion Afos % Anual ;
Aplicaciones informaticas 4 25% ;
Concesiones administrativas 10 10% {

La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado intangible que necesita un periodo de
tiernpo superior a un afo para estar en condiciones de uso, explotacion o venta, los
gastos financieros relacionados con la financiacién especifica o genérica. directamente
atribuible a la adquisicion, construccion o produccion.

2) Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicion 0 coste de produccion. incluyéndose en este
epigrafe los gastos de desarrolio de las paginas web. La vida util de estos
elementos se estima en 4 anos.

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones
informaticas se incluyen cormo mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe
—Trabajos realizados por |2 empresa para su activoll de la cuenta de pérdidas vy
ganancias.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Wil vy los costes de
mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en
que se producen.

b) Detertoro de valor de inmovilizado intangible

Al cierre del gjercicio o siempre cue existan indicios de peérdidas de valor, la Sociedad
revisa los importes en libros de sus activos intangibles para determinar si existen
indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si
existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso
de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes
de otros activos. la Sociedad calculara el importe recuperable de l!a unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razanable menos el coste de
venta y el valor en uso.

Si se estima que el importe recuperable de un activo {0 una unidad generadora de
efectivo) es inferior a su importe en libros, el imparte en libros del activo (unidad

“
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generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperabie. Para ello se reconoce
el importe de la pérdida por deterioro de valor como gasto y se distribuye entre los
activos que forman la unidad. reduciendo en primer {ugar el fondo de comercio, si
existiera, y. a continuacion. el resto de lgs activos de la unidad prorrateados en
funcién de su importe en libros.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, &l importe en
librcs del activo (unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion
revisada de su importe recuperable. pero de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros gue se habria determinado de no
haberse reccnocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad
generadora de efectivo) en gjercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una
reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

En el gjercicio la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del inmovilizada
ntangible.

4.2 Inmovilizado materifal.

Se valora a su precio de adquisicion o a su coste de produccton que incluye, ademas
del imponte facturado después de deducir cualguier descuento o rebaja en el precio,
todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su
puesta en funcionamiento, como los gastos de explanacion y derribo, transporie,
seguros, instalacion, montaje y otros simiiares. La Sociedad incluye en el coste del
inmovilizado material gque necesita un periodo de tiempo superior a un ano para estar
en condiciones de uso. explotacion o venta, los gastos financieros relacionados con la
financiacion especifica o genérica. directamente atribuible a la adquisicion, construccion
o produccidon. Forma parte, también. del valor del inmovilizado material. la estimacion
inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o
retiro y otras asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacion, cuando estas
obligaciones dan lugar al registro de provisiones.

No es aplicable |a activacion de grandes reparaciones y costes de retiro y rehabilitacion

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelariento, retiro o rehabilitacion para
sus bienes de activo. Por ellc no se han contabilizado en los activos valores para la
cobertura de tales obligaciones de futuro.

Los Administradores de la Sociedad consideran que el valor contable de los activos no
supera el valer recuperable de los mismos.

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material
cuando su valor neto contable supere 2 su importe recuperable. entendiendo este como
el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor €n uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y frabajos efectuados
por la Sociedad se cargaran en las cuentas de gastos gue correspondan. Los costes de
ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva 0 a un
alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor
del mismo. Las cuentas del inmovilizado material en curso, se cargan por el importe de
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dichos gastos, con abono a la partida de ingresos que recoge ios trabajos realizados
por la Sociedad para si misma.

L.os costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado
material se reconocen como sustitucion en el momento en que se incurren y se amortizan
durante el periodo que medie hasta la siguiente reparacion. dando de baja cualquier
importe asociado a la reparacion que pudiera permanecer en el valor contable del citado
inmovilizado.

En los arrendamientos operativos se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza.
y un pasivo financiero por el mismo importe. que es e menor entre el valor razonable
del activo arrendado y el valor actual a2l inicio del arrandamienlo de los pagos minimos

acordados.
La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento

en el que estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante
su vida atil estimada estimando un valor residual nulo, en funcion de los siguientes anos

de vida util:
Descripcion ARos % Anual

_ 7%-25%-30.3%-10%-

| -4-3 3-10-

Utillaje 14,28-4-3.3-10-6,6 15 15%
Otras instalaciones 8 12%
Mobiliario 10-12.5-8.3 10%-8%-12.05%
Equipos Procesos de Informacion 6.25-4 16%-25%
Elementos de transporte 6 16%

La Sociedad evalua al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas
por deterioro de valor de su inmovilizado material. que reduzcan el valor recuperable de
dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros. Si existe cualquier indicio.
se estima el valor recuperable del activo con el objeto de determinar el alcance de ia
eventual pérdida por deterioro de valor. En caso de que el activo no genere flujos de
efectivo que sean independientes de otros activos o grupos de activos, la Sociedad
calcula el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que pertenece

el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes
de venta y su valor en uso. La determinacion del valor en uso se realiza en funcion de
los flujos de efectivo futuros esperados que se derivaran de la utilizacion del activo. fas
expectativas sobre posibles variaciones en el importe o distribucion temporal de los
flujos. el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre
relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado considerarian
an la valoracion de los flujos de efectivo futuros retacionados con el activo
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En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a ia cuenta de
pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
arnortizaciones de los gjercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante, lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en
perdidas procedenles del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

£n el ejercicio la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados
materiales.

. Arrendamientos.

ha
o

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de estos se deduzca gue se transfieren al arrendatario sustancialmente los
riesgos y beneficios mherentes a |a propiedad del activo objeto del contrato. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operalives.

La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contatilizara
en el balance de situacidon segun la naturaleza del bien objeto del contrato vy.
simultaneamente, un pasivo por el mismo importe. Este importe sera el menor entre el
valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las
cantidades minimas acordadas. incluida la opcién de compra, cuando no existan dudas
razonables sobre su ejercicio. No se incluiran en su calculo las cuotas de caracter
contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares
a los aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Los contratos de arrendamiento financiero han sido incorporados directamente como
activo de la Sociedad y se hace figurar en el pasivo la deuda existente con el acreedor
Los intereses se incorporan directamente como gastos a medida que se van liquidando
las cuotas correspondientes.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en
el arrendador.

Cuando la Sociedad actua como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan
linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de los acuerdos y de la vida
del contrato.

Parz aguellos inmovilizados arrendados a la Sociedad.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con
su naturaleza, por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio
del arrendamiento de los pagos minimos acordados, contabilizandose un pasivo
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financiero por el mismo importe. Los pagos por el arrendamiento se distribuyen entre los
gastos financieros y la reduccién del pasivo. A los activos se les aplican los mismos
criterios de amortizacian. deterioro y baja que al resto de activos de st naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando se devengan.

En aquellos inmovilizados que la sociedad arrienda a terceros;

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato
se incluyen como mayor valor del activo arrendado y se reconocen como gasto durante
el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de
los ingresos del arrendamiento.

Instrumentos financieros.

La sociedad tiene registrados en el capitulc de instrumentos financieros, aquellos
contratos que dan lugar a un activo financiero en unz empresa y. simultaneamente. a
un pasive financierc @ a un instrumento de patrimonio en otra empresa. Se considerar,
por tanto, instrumenios financieros. los siguientes.

a) Activos financieros:

Efectivo y otros activos liguidos equivalentes.
Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios'
Créditos a terceros: tales como los préstamos vy creditos financieros

concedidos. incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes:

Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como
ias obligaciones. bonos y pagares:

Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones,
participaciones en Instituciones de inversién colectiva y otros instrumentos de
patrimaonio;

. Derivados con valoracion favorable para la ernpresa: entre ellos. futuros,
opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo. y

Otros activos financieros: tales como depésitos en entidades de crédrito,
anticipos y créditos al personal. fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a
cobrar y desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

h) Pasijvos financieros:

Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios

Deudas con entidades de credito;
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Obligaciones y olros valores negociables emitidos: tales como bonos vy
pagares;

Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre elics, futuros,
opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo:

Deudas con caracteristicas especiales. y

Otros pasivos financieros. deudas con terceros, lales como l0s préstamos y
créditos financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de
crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y
depdsitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

¢) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen
dentro de los fondos proptos. tal como las acciones ordinarias emitidas

4.4.1. Inversiones financieras a largo plazo

Préstamos y cuentas por cobrar. se iegistran a su coste amortizado,
correspondiendo al efectivo entregado. menos las devoluciones del principal
efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados en el caso de los
prestamos. y al valor actual de la contraprestacion realizada en el caso de las
cuentas por cobrar. La Sociedad registra las carrespondientes provisiones por la
diferencia existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor
en libros por el que se encuentran registradas,

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: aguellos valores representativos de
deuda. con una fecha de vencimiento fijados, cobros de cuantia determinada o
determinable, que se negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene
intencion y capacidad de conservar hasta su vencimiento. Se contabilizan a su
coste amaortizado.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados.

La Sociedad clasifica los activos y pasivos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su reconocimiento
inicial solo si:

Con ello se elimina ¢ reduce significativamente la no correlacion contable
entre activos y pasivos financieros o

©  El rendimiento de un grupo de actives financieros, pasivos financieros o de
ambos, se gestiona y evalua segun el criterio de valor razonable, de acuerdo
con la estrategia documentada de inversion o de gestion del riesgo de la
Sociedad

También se clasifican en esta categoria los activos v pasivos financieros con
derivados implicitos. que son tratados como instrumentos financieros hibridos, bien
porque han sido designados como tales por la Sociedad o debido a que no se
puede valorar el componente del derivado con fiabilidad en la fecha adquisicién



TABLEROS Y PUENTES, S.A.

MEMORIA

correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

“TalGza

_JABLEROS ¥ PUENTES 5.4 o —— .

A

0 en una fecha posterior. Los activos y pasivos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de perdidas y ganancias se valoran siguiendo los criterios
establecidos para los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar.

La Sociedad no reclasifica ningtin activoe o pasivo financiero de o a esta categoria
mientras esté reconocido en el balance de situacion. salvo cuando proceda
calificar el aclivo como inversion en empresas del grupo, asociadas o
multigrupo.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas o multigrupo.

Inversiones disponibles para la venta: son el resto de inversiones que no entran
dentro de las cuatro categorias anteriores, viniendo a corresponder casi en su
totalidad a inversiones financieras en capital, viniendo a corresponder casi a su
totalidad a las inversiones financieras &n capital, con una inversion inferior al 20%.
Estas inversiones figuran en el balance de situacion adjunto por su valor razonable
cuando es posible determinarlo de forma fiable. En el caso de
participaciones en sociedades no cotizadas. normaimente el valor de mercado no
es posible determinarlo de manera fiable por lo que. cuando se da esta
circunstancia. se valoran por su coste de adquisicidon o por un importe inferior si
existe evidencia de su deterioro.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con pesterioridad al
momento de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas
y ganancias. Los intereses se reconocen por el método del tipo de interes efectivo
y los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonic se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su
percepcion.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con postericridad al
momento de la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de perdidas
y ganancias. Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo
y los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su
percepcion.

En la valoracidon inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente. atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los
dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la adquisicion.

Baja de activos financieros
La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran ¢ se han cedido los

derechos sobre los flujos de efectivo de! correspondiente activo financiero y se
han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad
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En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende gue este hecho se produce
en general si se han transmilido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion
recibida neta de los costes de transacciéon atribuibles y el valor en libros del
activo, mas cualquier imponte acumulado que se haya reconocido directamente
en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja
dicho activo. que forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce
un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida. en las
cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad.

4.4.2. Efeclivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se registra el efectivo en caja
y bancos. depdsitos a la vista y otras inversiones a corto plazo de aita liquidez que
son rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

4.4.3. Pasivos financieros

l.os préstamos, obligaciones y similares se registran iniciaimente por el importe
recibido. neto de costes incurridos en la transaccion. Los gastos financieros.
incluidas lasprimas pagaderas en la liguidacion o el reembolsoy los
costes de transaccion, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias segun
el criterio del devengo utilizando el método del interés efectivo. El importe
devengado y no liquidado se afade al importe en libros del instrumento en ia
medida en que no se liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas a pagar se registran iniciaimente a su coste de mercado vy
posteriormente son valoradas al coste amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva.

Fianzas entregadas

Los depositos o flanzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se
valoran por el importe efectivamente satisfecho. que no difiere significativamente
de su valor razonable.

Valor razonable

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o
liguidado un pasivo. entre partes interesadas y debidamente informadas, que
realicen una transaccion en condiciones de independencia mutua.

Con caracter general, en la valoracion de instrumentos financieros valorados a
valor razonable, la Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de
mercado, constituyendo el precio cotizado en un mercado activo la mejor referencia
de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto de los cuales no
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exista un mercado activo, el vaior razonabie se obtiene, en su caso. mediante la
aplicacion de modelos y tecnicas de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y debitos por operaciones
comerciales se aproxima a su valor razonable.

4.4.4. Instrumentos financieros derivados y contabilizacion de coberturas

La sociedad se encuentra expuesta a las variaciones en las curvas de tipo de
interés al mantener toda su deuda con entidades financieras a interés variable. En
este sentido la Sociedad formaliza contratos de cobertura de riesgo de tipos de
interés, a través de coniratos de permuta de tipos de interés. cambiando tipo
variable por tipo fijo.

Para que estos instrumentos financieros se puedan calificar como de cobertura
contable, la Sociedad verifica inicialmente y de forma periddica a lo largo
de su vida que la relacion de cobertura es eficaz , es decir, que es esperable
prospectivamente que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubijerta (atribuibles al riesgo  cubierto) se compensen  casi
completamente por los delinstrumento de cobertura y que, retrospectivamente.
los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion del
80 al 125% del resultado de la partida cubierta.

Al cierre del ejercicio se han valorado los contratos en vigor comparando, para
cada contrato individualmente considerado. el tipo de interés de referencia a la
fecha de cierre reconociéndose fos cambios de valor de los mismos en la cuenta
de resultados.

4.4.5. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y ascciadas. se valoran
inicialmente por su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion.

Al menos al cierre del gjercicio. la Sociedad procede a evaluar si ha existido
deterioro de valor de las inversiones. Las correccicnes valorativas por deterioro y
en su caso la reversion, se llevan como gasto o ingreso, respectivamente. en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccion por deterioro se aplicara siempre que exista evidencia objetiva de
que el valor en libros de una inversion no sera recuperable. Se entiende por valor
recuperable, el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion,
calculados bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizados por la empresa participada y de
la enajenacion o baja en cuentas de la inversion misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera que sean
generados por la empresa participada. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, se tomara en consideracion el patrimonio neto de la Entidad

ki
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participada corregido por las plusvalias tacitas existentes an la fecha de la
valoracion.

Los pasives financieros y ios instrumentos de patrimonio se clasifican confarme al
contenido de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo
economico. Un instrumento de patrimonio es un contrato que representa una
participacion residual en el patrimonio del grupo una vez deducidos todos sus
pasivos

4.5. Existencias.

Las obras realizadas y pendientes de facturar a fecha de cierre de! ejercicio se valoran
por el método del porcentaje de realizacion.

Las unidades de obra ejecutada se valoran a los precios establecidos en contrato. Por
este motivo, dichas obras se encuentran incorporadas al epigrafe "/mpaoite neto de la
cifra de neqocios” de la cuenta de resultados a la citada fecha.

La Sociedad dota al cierre del ejercicio las oportunas provisiones por el importe de la
depreciacién estimada en funcidn del grado de avance de sus obras.

Las existencias de acopios en obra se muestran, en su caso, al precio medio ponderauc

Los solares que figuran en existencias figuran valorados a su precio de coste.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias sélo se inccrporan al precio de
adquisicion o coste de produccidn cuando no son recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran
por su coste.

La valoracion de los productos obsocletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce
a su posible valor de realizacion.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicidn
0 a su coste de produccion., se efectian las oporiunas correcciones valorativas
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si dejan de existir las circunstancias que causaron la correccion del valor de las
existencias, el importe de la correccion es objeto de reversion reconociendolo como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias

4.6 Transacciones en moneda extranjera

Los saldos de deudores, acreedores. clientes y proveedores, contraidos en moneda
extranjera y no cancelados, se contabilizan por el contravalor en euros, segun cotizacion
al cierre de ejercicio, salvo gue. segin el principio de impaoriancia relaiiva, no merezca
la pena variar el valor contable o exista seguro de cambio.

3%,
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El contravalor en euros en el momento Qe la incorporacion at patrimanio es el gue resulta
de aplicar el valor del coste real al dia de la liquidacion de la operacion.

En el caso de que surjan diferencias de cambio positivas. tanto cuando ia deuda no haya
sido cancelada, como al liquidarse los créditos o débitos. éstas se anotan en la cuenta
768 (Diferencias positivas de cambio), ello si por el principio de importancia relativa
justifica variar el importe inicial. antes del vencimiento.

Por el contrario, cuando las diferencias de cambio no realizadas surgidas al cierre del
gjercicio son negalivas, se imputan a los resultades del gjercicio a través de la cuenta
668 (Diferencias negativas de cambio).

4.7. Impuestos sohre beneficios.

El gasto por impueslo corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto
corriente y el impuesto diferido El gasto por impuesto corriente se determina
aplicando el lipo de gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi
obtenido en el importe de las bonificacicnes y deducciones generales y aplicadas en el
gjercicio.

LLos activos y pasivos por impuestos diferidos proceden de las diferencias temporarias
definidas como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que
derivan de la diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal.
Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al
que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de 1as bases
imponibles negativas pendientes de compensar y de los creditos por deducciones fiscales
generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento
inicial de un fondo de comercic o del reconocimiento inicial en una transaccion que
no es una combinacion de negocios de otros activos y pasivos en una operacion que en
el momento de su realizacion. no afecte ni al resultado fiscal ni contable

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias
temporarias deducibles. solo se reconocen en &l caso de que se considere probable que
la Sociedad va a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder
hacerlos efectivos y na procedan del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos
en una operacidbn que no sea una combinacion de negocios y que no afecta ni
al resultado fiscal nj al resultado contable. El  resto de activos por  impuestos
diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar)
solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad vaya
a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerios efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes.
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos. de acuerdo con los resultados de
los analisis realizados.

RS
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El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como.,
en su caso, por el reconocimiento e imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ingreso directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la
contabilizacidn de aquellas deduccianes y otras ventajas fiscales que tengan la
naturaleza econdémica de subvencidn.

4.8. Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con independencia
del momento en que se produce la corriente menetaria o financiera derivada de ellos.

La Sociedad reconoce los ingresos por obra ejecutada en base al grade de realizacion
del contrato

No obstante, la Sociedad unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de
cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y ias peérdidas previsibles. aun siendo
eventuales, se contabilizan tan pronlo son conocidos

Los ingresos por |a venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de
la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto
pago, por volumen U otro tipo de descuentos. asi como !0s intereses incorporados al
nominal de los créditos, se registran como una minoracion de los mismos. No obstante.
la Sociedad incluye los intereses incorporados a los créditos comerciales con
vencimientc no superior 2 un afo que no tienen un tipo de interés contractual, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable
que se van a cumplir las condiciones gue determinan su concesian como una reduccion
de fos ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

4.9. Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes a la fecha de! balance de situacidbn surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimeniales
para la Sociedad cuyo importe y momento de cancelacion son indeterminados se
registran en el balance de situacién como provisiones por el valor actual del importe mas
probable que se estima que la Sociedad tendrd que desembolsar para cancelar ia
obligacion.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, no
supone una minoracion del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el
activo de la Sociedad del correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, registrandose dicho activo por un importe
no superior de la obligacion registrada contablemente.

Las contingencias derivadas de las discrepancias en los calculos impositivos se valoran
por las cantidades reclamadas por los entes publicos.

gL
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4.10. Elementos patrimaoniales de naturaleza medjoambiental y derechos de emision de

gases de efecto invernadero.

Los costes incurridos, en su caso, en sistemas, equipos e instalaciones cuyo fin sea
la minimizacion del impacto medicambiental en el desarrollo de la actividad, y/o Ia
proteccion y mejora del medio ambiente se registran como inversiones en inmaoviiizado.

El resto de gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los anteriares
se consideran gastos del ejercicio. Para el calculo de posibles provisionas
medioambientales que pudieran surgir se dota de acuerdo con la mejor estimacion
de su devengo en el momento que se conozcan, y en el supuesto de que las pdlizas de
seguro no cubran los dancs causados.

Los administradores confirman que la Sociedad no tiene responsabilidades. gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del
mismo.

4.11. Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar
a sus empleados cuando cesan en Sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsibie de terminacion anormal del empieo
y dado gue no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan
voluntariamente en sus servicios, 10s pagos por indemnizaciones. cuando surgen. se
cargan a gastos en el momento en que se toma la decisién

4.12. Negocros conjuntos.

La Sociedad reconoce en su balance y en su cuenta de pérdidas y ganancias la parte
proporcional que le corresponde. en funcién del porcentaje de paricipacion, de los
activos, pasivos, gastos e ingresas incurridos por las Unicnes Ternporales de Empresas.
Se ha optado por incluir las cantidades correspondientes a las UTEs sin diferenciarlas
de las de la Sociedad, informando en cada apartado de la memoria de las cifras que
corresponden a las UTEs a 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Asimismo en el estado de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo
de la Sociedad estan integrados igualmente la parte proporcional de los importes de las
partidas del negocio conjunto que le corresponda en funcion del porcentaje de
participacion.

Se han eliminado los resultados no realizados que existen por transacciongs con los
negocios conjuntos, en proporcion a la pardicipacion que corresponde a esta
Sociedad. Igualmente han sido objeto de eliminacion los impories de activos, pasivos.
Ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos.
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4.13. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculiadas.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo. con
independencia del grado de vinculacion, se contabilizan de acuerda con las normas
generales. Los elementos objeto de las transacciones que se realicen se contabilizaran
en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza de
acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma
de elaboracién de las cuentas anuales 13* del Plan General de Contabilidad. En este
sentido:

a) Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén
vinculadas por una relacion de control, directa ¢ indirecta, analoga a la prevista
en el articulo 42 del Codigo de Comercio, o cuando las empresas esten
controladas por cualquier medio por una © varias personas juridicas que actuen
conjuntamente o se hallen bajo direccion (nica por acuerdos o clausulas
estatutarias.

b) Se entendera aque una empresa es asociada cuando. sin que se trate de una
empresa del grupo en el sentido senalado, la empresa o las personas fisicas
dominantes, ejerzan sobre esa empresa asociada una influencia significativa, tal
como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de registro y valoracion 132,

c) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas gjerce o tiene la
posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos
entre accionistas o participes, el control sobre otra o una influencia significativa
en Ja toma de decisiones financieras y de explotacion de la otra, tal como se detalla
detenidamente en la Norma de registro y valoracion 152,

Se consideran partes vinculadas a la Sociedacl, adicionalmentes a las empresas del grupo.
asociadas y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente
alguna participacion en los derechos de voto de la Sociedad. o en su dominante. de
manera que les permita ejercer sobre una u otra una influencia significativa. asi como a
sus familiares proximos, al personal ciave de la Sociedad o de su dominante
(personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacion, direccién y
control de las actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la
que se incluyen los Administradores y los Directivos, junto a sus familiares préoximos,
asi como a las entidades sobre las que 1as personas mencionadas anteriormente puedan
ejercer una influencia significativa. Asimismo tienen la consideracion de parte
vinculadas las empresas que compartan algin consejero ¢ directivo con la Sociedad,
salvo cuando éste no ejerza una influencia significativa en las politicas financiera y
de explotacidn de ambas. y, en su caso. los familiares proximos del representante
persona fisica del Administrader. persona juridica, de la Sociedad.
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El movimienio habido en el egjercicio 2020 y 2019 en esle capitulo del balance de
situacion adjunto es el siguiente:

Instal. Técnicas, y otro inmov. material (euros)

2020 2019
Saldo inicial 1.262 386.29 941.075,78
Entradas 2.769.16 2.07563
Salidas
Integracion de UTEs 956.567.72 319.234.88
Saldo Final 2.221.723,17 1.262.386,29
AMORTIZACION
Saldo Inicial 72.476.50 64.083,03
Entradas 457556 3.711,20
Salidas
integracion de UTEs 13.308.97 4 685.27
Saldo Final 90.364,03 72.479,50
VALOR CONTABLE 2.131.359,14 1.189.906,79

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa
que afecte al ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a las estimaciones
de los costes de desmantelamiento. retiro o rehabilitacion. vidas utiles y métodos de
amortizacion.

No se han realizado ninguna correccion valorativa de los bienes de inmovilizado.

No hay inmovilizado material de importe significativo tolalmente amortizado y que
continte estando en uso en la Scciedad ni a 31 de diciembre del gjercicio 2020 ni de
ejercicio 2019

No existen bienes afectos a garantia hipotecaria.

La pelitica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles
riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. La
administracion revisa anualmente, o cuando alguna circunstancia lo hace necesario,
las coberturas y los riesgos cubiertos y se acuerdan fos importes que razonablemente
se deben cubrir para el afio siguiente.

6. INMOVILIZADQ INTANGIBLE
El detalle de movimientos habido en este capitulo del balance de situacion adjunto
en el ejercicio 2020 y 2019 es el siguiente:
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Aplicaciones informaticas

2020 2019
Saldo inicial §37.00 837.00
Entradas
Salidas
Integracion de UTEs
Saldo Final 837,00 837,00
AMORTIZACION
Saldo Inicial
Entradas
Salidas -837.00 -837.00
Integracion de UTEs
Saldo Final -837,00 -837,00
VALOR CONTABLE 0,00 0,00

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa
en el ejercicio presente o a ejercicios futuros que afeclen a valores residuales, vidas
utiles o métodos de amortizacién.

El inmovilizado intangible totalmente amortizado a nombre de la Sociedad a 31 de
diciembre segun el siguiente detalle:

2.019
837,00

2.020
837 00

Descripcion
Aplicaciones informaticas

La sociedad no ha realizado correcciones valorativas de los hienes de inmovilizado

intangible.

~4
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7.1 Arrendamientos operativos

La informacion de los arrendamientos operativos que arrienda la Sociedad es la
siguiente:

0o Los arrendamientos se firman en funcién de las duraciones de las obras para las
que se alquilan las oficinas, esto supone gque no se pactan cuotas de caracter
contingente ni existen plazos de renovacion ni opciones de compra. En cuanto a
las revisiones de los precios no suelen revisarse ya que las obras no tienen una larga
duracion.

8. INSTRUMENTOS FINANCIERQS

8.1 Informacion sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion
financiera y l0s resultados de la empresa.

Eh
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a) Categorias de activos y pasivos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de activos y pasivos financieros
senalados en la norma de registro y valoracion novena, de acuerdo con la siguiente

estructura.

a.1) Activos financiercs. salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas.
La informacion de los instrumentos financieros del activo del halance de

la Sociedad a largo plazo, clasificados por categorias es:

Instrumentos de Creditos, derivados y Total
patrimonio - otros
2020 2019 2020 | 2013 2020 | 2019
jlsyersiones  mantenidas 0.00| 18 14496 0.00  18.144,96
| hasta 2! vencimianio { !
“ Préstamos y partidas a| ‘ '
| cobrar por Integracién de | 5 ; -
UTEs f § I
Pré , a
restames  y partidas & 144 88 144.88 144.88 144,88
cobrar
iActlvos disponibles paia la
| venta, del cual: i
i— Valorados a coste por :
Integracion de UTEs E
| —Veloradosacoste | 99.849.76| 67.539.34 000 1993396 99.849,76| 87.473,08
TOTAL | 99.848,76 | 67.539.84 144,88 | 38.163,80 99.994,64 | 105.762,92

La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance de la sociedad a corto
plazo, sin considerar el efectivo y otros activos equivalente. clasificados por categorias. es
la que se muestra a continuacion:

|
nstrun_1ento.s de Créditos, derivados y otros Total
patrimonio
2020 | 2019 2020 2019 2020 2019
_ ,
?P‘i‘?;’”'b'es PaIa 13l 519 956,85 363 725.60| 174 679.800 0.00| 71463665 36372560
;D‘ ibl |
ni
|Cisponibies parala | 540 29 i 48656 1240 20 1 486,56
venta de UTEs
I Av B 5 et S—
v Mantenidas | 0575 |  36313.75 522044260 | 4996.20279| 523284835| 5032516.54
hasta el vto.
S
restamos y 1.910.099.61| 225754420 | 1910.099.61| 2257 54420
| pardas a cobrar
| Préstames y
panidas a cobrar 13 465.932.62 | 12 596.434.86 | 13.465.932,62 | 12.596 434 86
ide UTEs )
TOTAL | 544.602,80 | 401.525,91 | 20.605.474,83 | 19.850.181,85 | 21.150.077,63 | 20.251.707,76

Li
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a.2) Pasivos financieros.
Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a largo plazo. clasificados
por categorias son:

Deudas con entidades de |
crédito ‘
2020 2019
| Débitos y partidas a pagar 3.096.399.19| 696.478.99
| Débitos y partidas a pagar (integracion UTEs) 1.092.261.31 684.441,20
4.188.660,50 1.380.920,19
Derivados j/-otros
Débitos y partidas a pagar  669.554.72| 656.496.56
669.554,72  656.496,56

Total | 4.858.215,22 | 2.037.416,75 |

La infermacién de los instrumentos financieros del pasive del balance de la Sociedad a corto
plazo sin tener en cuenta las empresas del grupo y asociadas, clasificados por categorias es
la siguiente:

| Deudas con ent. cdto. |

- 2020 2019
| Débitos y partidas a pagar 6.374.155,36 | 3.218.989,90
| Débitos y partidas a pagar (Integracion e UTEs) 1.302.219.44| 718.304.19

7.676.374,80 3.937.294.09

Derivados y otros :
1

| 2020 2019
[ Débitos y partidas a pagar 211141112 5702.571,40
Débitos y partidas a pagar (Integracion e UTEs) 18.984 925,62 | 18.144.388.85
Otros pasivos financieros 1.495.006,65( 2.402.741.31
Olros pasivos financieros. Integracion UTEs 4.347.786,69| 2.085881.16

26.939.130,08

28.335.582,72

Total [ 34.615.504,88 | 32.272.876,81 |

b) Clasificaciéon por vencimientos
Las clasificaciones por vencimiento de los activos financieros de la Sociedad. de los
importes que venzan en cada uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su
ultimo vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro:
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CONCEPTO ) ' A2020 2021 2022 | 2023 | 2024 | >2024 TOTAL
! Activos en
| instrumentos de
" patrimonio | 544602,05 | 9984976 644.451 81
| disponibles para la
| venta
' Otros activos . !
| . . 2.196.140.32 144 88 2.196.285.20
financieros ‘
Créditos, derivados | 4 109 334 59 0.00 18.409.334 51
y otros
TOTAL | 21.150.076.88 | 99.994 64 0.00 | 0,00 | 0.00 0.00 | 21.250.071.52

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros de la Scociedad, de los
importes que venzan en cada uno de |os siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su
udltimo vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro:

CONCEPTO 2021 2022 2023 | 2024 | >2024 TOTAL
Debitos y partidas a pagar 637415536 | 1745.060.36 | 507.549.96 | 416.551.06 | 335 237.81 | 9.470 554 55
con entidades de credito |
Débitos y partidas a pagar
| con entidades de crédito. 1.302 21944 | 1092.261.31 2.394.48G.75
Integracion UTES
| Deudas con Esas del Grupo 0.00 v} B 90
| Deudas con Esas del Grupo 2.743.803.48 N .
| UTES ‘ 0 ) Jja 803 48
Débitas y partidas a pagar. | 2107411.12 0 2.107 411 12
Deébitos y partidas a pagar - o an
1 5
UTES { 18 984 92562 0 8 984.925 62
Otros pasivos financieros 1 6:37.245.60 541 558 93 20,928.00 20.928.00 20.928.00 2.241 58953
Otros pasivos financieros. a6 51 |
53 | 1. 8 3
! Integracion UTES 1 631.800. T ) 631.800.5
! TOTAL | 34.751561.15 | 3.378.861.60 | 618 477,96 | 43047906 | 356.165.81 | 39.874 565,58

c¢) Activos cedidos y aceptados en garantia

La sociedad no posee activos financieros entregados como garantia de créditos,
derivados y otros.

8.2 Qtra informacion
a) Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

A efectos de la presentacion de las Cuentas Anuales de una empresa o sociedad se
entendera que otra empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por
una relacidén de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del
Codigo de Comercio para los grupos de sociedades o0 cuando las empresas estén
controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas ¢ juridicas, que actuen
conjuntamente o se hallen bajo direccion dnica por acuerdos o ciausulas estatutarias,
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La informacion sobre empresas que estén controladas por cualquier medio por una o
varias personas fisicas o juridicas, que actien conjuntamente ¢ se hallen bajo direccion
unica por acuerdos o clausulas estatutarias en el ejercicio se detalla en I0s siguientes
cuadros, y se corresponde con las Ultimas cuentas aprobadas por la Sociedad

f T R T '_‘A
| | Oteas | Causade
! | Actividades Datos Qartida; de L ‘ o,
Denomipacion Domicilio | oz o | auditados Capital Reservas . — | Patrimonio | segun Art.
—_ CNAE-2009 . = —— | Patrimonio |
=EAESE | (siiNo) e | Neto | 363e.RDL
‘ Heto | wuzo0 |
| i —
i I T |
[ SALGIFES CAMINGS DE |
[ sSL LOs 7020 M 130380940 | 141 75199 | 269 35231 | 1175229 ~NO
ALMENOROS 84 ‘ |
- = S—— —— .
QBHYVIAL URIA. 15 323203 R - o . 1 o
SL GIUCON 4521 No 3G10.00 180 554 G2 l -225.373.63 1 -31 8049 59 St

La informacion sobre las empresas de grupo en el gjercicio se detalla en los siguientes

cuadros:

Denominacion Domicilio Actividades % Capital % derechos voto
| CNAE Directo Indirecto Directo Indirecto
ALPEN. SL Camin de los 7711 89 ‘ 89
Almendios [
33202 Gijdn |
CASPILES. S.L | Uria 15 33203 7020 99.12 9912
L Gijon
TAPUSA INC. FORD ROAD- 100.00 100.00
DALLAS-
TEXAS —
BRANCH OF ARABIA 100.00 100.00
TAPUSA SAUDI - 3
Otras } Causa de |
) 5 Datos ) artld?de T'a(el ‘ diso.lucién | Valoren Deteriorn
Denominacion auditados Capital Reservas L—Pa!rimonlo Patrimonio ' segun Art. | libros de la de Valor
{SiNo} T Neto 363e. BDL participacion
i —_— 12016
| |
ALPEN S L I NC 3.010 0C 28301837 | 2.775.28 | 28850375 | NO [ 128.376 19
CASPILES S L \ NO 12347 295,93 | 51482195 | 328535252 | 9 576.965 38 | NO 12 238 695 92 | -2 747 656 55
TAPUSA INC o] 775000 i 7 750,00 NO 7750 C0
BRANCH OF TAPUSA 'Lf:JO 153 002,00 150.000,00 NO 15(} 000.00 !

La informacion sobre empresas asociadas en el ejercicio se detalla en los siguientes

cuadros:
Denominacién Domicilio J Actividades % Capital % derechos voto
CNAE Directo Indirecto Directo Indirecto
ASTURIANA DE Poligono 2511 50 £
CALDERERIAY Induslrial de
MONTAJE, S L Riafio | . |

k4
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‘ Otras | Causa de
Datos partidas | Total disolucion Valor en .
. . ] i . . B . Deterioro
Denominacion auditados | Capital | Reservas | de [ Patrimonio | segun Art. | libros de la de Valor
{Si/No} Patrimonio | Neto 363e. RDL | participacion
Neto 1/2010
v e S7BG7.A7 | GIGENSI0 | AOGEEIG0Y | ATEZAEVIG | S 339 26324 4335 263 24

Las correcciones valorativas por deterioro registradas en las distintas participaciones.
comparativa con el ejercicio anterior. son:

PERDIDA POR DETERIORO
Saldo Inicial [ Aumentos | Disminuciones | Saldo Final

EMPRESAS DEL GRUPO

TCASPILES S.L. | 2se0071,06 | [ 1211241 ] 2.'747.95676?[
EMPRESAS ASOCIADAS
[ ASTURIANA DE CALDERERIA Y MONTAE, S.L | 339.263.24 L | 33926324 |

b) Otro tipo de informacion

Los limites de las pélizas y lineas de descuento es el siguiente:

. - Limite : . .
- Entidades de crédito co—ncedido Dispuesto Disponible
| Total péhizas de crédito 2.748. 101,55 2.001.578,29 746.523.26

La sociedad ha recibido avales de diferentes entidades financieras por importe de
3.452.102,00 euros como garantia de la ejecucidn de las obras que la sociedad tiene
contratadas.

La sociedad ha entregado avales ante determinadas entidades financieras a
determinadas compaiiias vinculadas por importe de 36 300 euros para garantizar la
ejecucién de una obra.

8.3 Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

Informacion cuantitativa y cualitativa

LLa gestion de los riesgos financieros de la sociedad esta centralizada en Ja Direccién
Administrativa La sociedad tiene implantadas politicas encaminadas al control,
svaluacion y seguimiento de las exposiciones a las variaciones en los tipos de interés,
los riesgos de crédito y liquidez. Seguidamente se sefialaran los principales riesges
financieros soportados por la sociedad:

a) Riesgo de tipo de interés: La deuda financiera de |a sociedad se encuentra referencia
en su totalidad a tipos de interés variables.

il
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b) Riesgo de credito: La sociedad se encuentra expuesta a las eventuales insolvencias
de sus clientes. Sin embargo, este riesgo esta limitado puesto que mas del 50% de
las ventas de se realizan con entidades publicas cuyo cobro esta asegurado. El
resto son entidades privadas de alta calidad crediticia. La direccion administrativa
investiga exhaustivamente &l historial de cada uno de sus posibles clientes
mediante diversas agencias externas de informacion financiera y bases de datos de

MOrosoes.

¢) Riesgo de liquidez: la sociedad cuenta con la lesoreria, lineas de crédito, descuento
de efectos y préstamos necesarios para atender en tiempo y forma todos los pagos
relativos a la actividad que desarrolla (Nota 8.2b).

8.4 Fondaos propios

El capital social asciende a 60.120.00 euros ncminales y esta formado por 2. 000
acciones de la misma serie con un valor nominal de 30,06 euros. integramente

desembolsadas.

9.

ACCIONES
Clases Numero Valor nominal Total Capital desembolsado
series }
1 2.000 30 06 60.120.00 | 60 120.00
Reservas

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, [a reserva legal, mienlras no supere
el limite del 20% del capital social. no es distribuible a los accionistas y sélo podra
destinarse, en el caso de no tener otras reservas disponibles, a la compensacion de
perdidas. Esta reserva podra utilizarse igualmente para aumentar el capital social en
la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

EXISTENCIAS

La compaosicion de las existencias al 31 de diciembre es la siguiente:

2020 2019 1

Existencias UTEs 1.280.058,97 431.025,35 |
Clientes Obra Pendiente de Certificar 4.190.752 48 4.146.965,55
Obra en Curso 2.185.889,97 3.776.655.24
| Obraen Curso UTEs 1.957.376.30 1.657.008.44
| Anticipos a proveedores 11.635.18 -124 516.74
t TOTAL 9.625.712.90 9.887.137,84

Y-
£
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Las existencias se corresponden con obras pendientes de certificar por importe de
4.190.752 48 euros (4.146.965.55 euros en el ejercicio anterior). Y a la construccion de
viviendas en Francisco de Paula y Finestrat por importe de 493.940,93 euros
(2.701.782,83 euros en el ejercicio anterior) y al mantenimiento del Hotel Setif
en Argelia por importe de 1.691.949 0O4euros (1.074.872,41 euros en el
ejercicio anterior). El resto de la obra en curso en curso. que asciende a 1.957 376,30
euros (1.657.008,44 euros en el ejercicio anterior) se corresponde a las UTEs en los que la
Sociedad participa.

En Anticipos a proveedores, que asciende a euros 11.635,18 (-124.516.74 euros en el gjercicio
anterior) se incluyen los relacionados con las UTEs en los que fa Sociedad participa.

Las existencias comerciales. que ascienden a euros 1.280.058,97 (431.025,35 euros en el

ejercicio anterior). son todas imputables a las UTESs en las que la Sociedad pariicipa.

10. SITUACION FISCAL

10.1  Saldos con las administraciones publicas

La composicion de los saldos con Administraciones Publicas es:

2020 1 2019

Deudor [

Hacienda Publica, deudora por IVA 437.422.74 467.654,65
\ H_acnenda Publica, deudora por IVA {integracién de 53236 81 59455 94
| UTEs)

' Hacienda Publica, deudora por |.S. 2.31042 2.114.8%
| Otros 0.00
TOTAL| 492.869,97 559.225.48

Acreedor

Hacienda Publica, acreedora por VA -18.324,27 -100.006.09
| Hacienda Publica, acreedora por IVA (Inlegracion de 0.00 0.00
| UTEs)
| Hacienda Publica, acreedora por IRPF -48.145 29 -63 401,23 1
| Hacienda Publica, acreedora por IRPF (integracion 0.00 0.00 |

de UTEs)

Hacienda Publica, acreedora por IS -9.670.36 -9.670.36
' Organismos de la Seguridad Social -24.878.42 -29.089,22
| Organismos de la Seguridad Social (Integracidon de | 106727 32024

UTEs)

Otros 0,00 0.00

Otros (Integracion UTES) -1.792.454,02 | -1.882 513.96

TOTAL \ -1.892.205,09 | -2.085.001,1

10.2  Impuestos sohre beneficios

Explicacion de la diferencia que exista entre el importe neto de los ingresos y gastos

del ejercicio y la base imponible (resultado fiscal).
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2020 2019
Beneficios del gjercicio antes de impuestos 391.523.99 544.718,81
Diferencias permanentes -3.137.294 35 -1.126.591.74
Diferencias temporarias 0.00 0,06
Bases imponibles negativas 0.co 0.00
Base imponibie = Resultado fiscal -2.745.770.36 -581.872.93
Cuota integra {tipo gravamen 25%;) 0.00 0.00
Deduccicnes fiscales aplicables 000 0.00
Cuota liquida 0.00 G,00
Retenciones y pagos a cuenta -1 306.91 -2 540,86
Hac. Publica acreedora por |. Sociedades -1.306,91 -2.540,96

Incentivos por Investigacion y desarrollo pendientes de aplicar:
De 2013: 38.954 .88 euros.
De 2017: 11.803.82 euros
De 2018: 43.647,82 euros
De 2019: 21.406,16 euros

El tipo impositivo genera! vigente es del 25%.

Los ejercicios abierlos a inspeccion son el 2016. 2017, 2018, 2019 y 2020. Las
declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion o
su aceptacion por las autoridades fiscales y, con independencia de que la legislacion
fiscal es susceptible a interpretaciones. Los Administradores estiman que cualquier
pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto. como consecuencia de una
eventual inspeccion, no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales tomadas

en su conjunto.

El domicilio fiscal de la sociedad esta situado en Madrid.

10.3 Otros tributos

1.

La cuenta —Otros tributos recoge el gasto en tasas por obras y licencias que tiene la
Sociedad debido a su actividad principal por un importe de 241.332,31 euros
(144.842,30 euros en 2019), correspondiendo los restantes 857.894.46 (567 322,23

auros en 2019} a las UTEs.

INGRESQS ¥ GASTOQS

El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el siguiente:
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DETALLE DE COMPRAS
Aprovisionamientos 2020 2019
Consumo de mercaderias: 6.230.935,47 6.296.605,22
Compras. netas £6.230.93547 6.295.605,22
Nacionales 182.467 .58 878.709.84
Compras UTEs 65.048467.89 5417.895.38
Adq. intracomunitarias € Imponaciones 0.00 0.00
Variacion de existencias 0.00 0.G0
Consumo de materias primas y otros consumibles: 2.640.697,91 3.863.981,86
Compras, netas 2.640.697.91 3.863.981.86
Nacionales 332.541.30 703.854.39
Compras UTEs 230115661 316012718
Adg. Intracomunitarias € Importaciones 0,00 0.000
Variacion de existencias 0,00 0.00
Trabajos realizados por otras empresas 4.960.492,13 8.071.943,41
Nacionales 308350369 680722154
Cornpras UTEs 1876.988.44 126472187
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionanientos 0,00 0,00

13.832.125,51

18.232.530,49

.__Correcciones valorativas por deterioro de c® comerciales y fallidos

Otros gastos de explotacion 2020

Servicios exteriores 15.257.391,37
Gastos en | + D del gjercicio 18.076,62
Arrendamigenios y canones 11.821.182,85
Reparaciones y conservacion 2.241.14
Servicios de profesicnales independientes 294.693.98
Transpontas 355,61
Primas de sequros 76.292.27
Servicios bancanos y similares 40.927 .26
Publicidad. propaganda y relaciones publicas 1497 64
Suministros 112.810,29
Otras servicios 244.300,32
Tributos 1.099.226,77
Otros gastos de Gestion Corrientes 5.574,28
88.216,74

2019 |
12.712.377.98
17 620,66
413.970.75
13.344.36
397 218.88
522,01
35.897 31
12.923 42
7.086,23
93.093.96
319.783.95
712.164,53
2,7

87.944,19

16.450.409,16

13.512.489,40

Gastos de Personal 2020 2019
Sueldos y Salarios 5.528.940,95 5.213.532,93
Sueldos y Salarios 934.506,95 1.021472 29
Sueldos y Salarios UTEs 4.594.4340G 4.192.060,64
Indemnizaciones 442.935,58 11.620,02
indemnizaciones 26.869,81 9.301.11
Indemmzaciones UTEs 416.065,77 231891
Cargas Sociales 408.438.55 1.085.594,58
Cargas Sociales 266.042 38 210.442.77
Cargas Sociales UTEs 142.386.17 775.151.81
6.380.315,08 6.310.747,53

Gastos Financieros 2020 2019
Gastos Financieros 1.313.555,71 1.543.505,21
Gastos Financieros 268.940.71  1.543.505.21
Gastos Financieros UTEsS 1.044.615,00 0.0
1.313.555,71 1.543.505,21
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DETALLE DE VENTAS

Ingresos 2020 2019
Importe neto de la cifra de negocios 41.824.698,20 37.702.337,89
Ventas 5.966 973.20 6 796 585.53
Ventas UTEs 35787 758.07 30.803.752.36
Prestaciones de servicios 0.00 0.00
Prestaciones de servicios UTEs 69.966,93 0.00
Variacion de existencias -2.164.054,97 2.191.073,90
Variacion de existencias UTEs -909.494,53 0,00
Otros Ingresos de Explotacion 4.703,56 143.449,49
Subvenciones, donaciones y legadoes 0.00 0,00
Otros ingresos de gestion 470356 14353170
Otros ingresos de gestién UTEs 0.00 -82.21
Otros resultados -46.438,03 -15.071,28
Otros resultados -45 688 .01 -34 57117
Otros resultados UTEs -750.02 19.499.89
Ingresos Financieros 298.549,18 267.698,81
Ingresos Finarncieros 5587173 267.698,81
242.677.45 0.00

ingresos Financieros UTEs

37.007.963,41

40.289.458,81

12. PROVISIONED Y CONTINGENCIAS

El analisis del movimiento de cada partida del balance durante el ejercicio es el siguiente:

Estado de mavimientos de las provisiones O_"?S Provisiones a TOTAL

| provisiones corto plazo E—

' SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2019 16.333.61 416.248.53 416.248 53
{+/-} Integracién de UTEs 0.00 -12 091.43 -12 091,43
(+/-} Dotacion provisicnes -16.333 .61 0.00 0.00

0.00 404 157 .1 404.157 1

LSALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2020

13. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTEY DERECHOQS DE EMISION DE GASES

DE EFECTQ INVERNADERO

Dada la actividad a la que se dedica la sociedad. la misma no tiene responsabilidades.
gastos, activos. ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio. 1a situacion financiera y los
resultados de esta. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente
memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales y de gases de efecto

invernadero.

Las posibles contingencias de caracter medioambiental en las que pueda incurrir la
Sociedad quedan cubiertas con un seguro de responsabilidad civil.
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A continuacion. se detallan los datos relativos a las Uniones Temporales de Empresas
en las que participa la Sociedad a 31 de diciembre de 2020:

14.1.1.- ALDESA CONSTRUCCIONES S.A. - TABLEROS Y PUENTES, S.A., UNION
TEMPORAL DE EMPRESAS Ley 18/1982 de 26 de mayo.

Objeto: Constituye el objeto de esta UTE la ejecucion de las obras de Construccién de
plataforma de la linea de alta velocidad Cordoha - Malaga. Tramo: Apeadero de los
Remedios - Los Prados. Provincia de Malaga (ON0D02/02) Il

Domicilio. ¢/ Arequipa, 1. Madrid.
CIF: 583336610

Criterios de valoracion: Los criterios de valoracion utilizados por la UTE son los
filados por el Plan General de Contabilidad en su adaptacidn a las empresas
constructoras. El melodo utilizado por la UTE para la contabilizacion de susingresos
es el de porcentaje de realizacion.

Porcentaje de participacion: Tableros y Puentes SA participa con un porcentaje del 40
Y.

Qbra contratada: La cifra de obra contratada en firme por la UTE es de 39.419 ML de
euros (IVA incluido).

Situacion fiscal: La UTE esta inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda, por lo que le sera de aplicacion el régimen especial de tributacion del que
gozan las empresas inscritas.

Responsabilidad: La responsabilidad frente a terceros por los actos y operaciones
en beneficio comun. sera solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para la integracion de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo, figura con la denominacion UTE Los Prados.

14.1.2.- ALDESA CONSTRUCCIONES S.A. - TABLEROS Y PUENTES, SA, -
OBRAS SUBTERRANEASS.A. — DICAMINOS SL. UNION TEMPORAL DE
EMPRESAS Ley

18/1982 de 26 de mayo.

Objeto: Constituye el objeto de esta UTE la ejecucion de las obras de —Eje Atlantico de

Alta Velocidad. Variante de Portas (Pontevedra). Tramo |. Portela- Portas. Plataforma y
viall.

m
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Domicilic: ¢/ Arequipa, 1. Madrid.
CIF. GB3412957

Criterios de valoracion: Los criterios de valoracion utilizados por la UTE son los fijados
por el Plan General de Contabilidad en su adaptacion a las empresas constructoras. El
metodo utilizado por la UTE para la contabilizacion de sus ingresos es el de
porcentaje de realizacion.

Porcentaje de panticipacion: Tableras y Puentes SA participa con un porcentaje del 20

Y.

Obra contratada: La cifra de obra contratada en firme por la UTE es de 68.103
ML de euros (IVA incluido).

Situacion fiscal: La UTE esta inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda. por lo que le sera de aplicacion el régimen especial de tributacion del que
gozan las empresas inscritas.

Responsabilidad: La responsabilidad frente a terceros por losactos y operaciones
en beneficio comun, sera solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para ta integracion de la UTE en el balance y en la cuenta de péerdidas y ganancias del
anexo, figura con la denominacién UTE Portas.

14.1.3.- ALDESA CONSTRUCCIONES S.A. - TABLEROS Y PUENTES, S.A, -
OBRAS SUBTERRANEAS S.A. - DICAMINOS S.L. UNION TEMPORAL DE
EMPRESAS Ley 18/1982 de 26 de mayo.

Objeto: Constituye el objeto de esta UTE la ejecucion de las obras de —Eje Atlantico
de Alta Velocidad. Variante de Queixas (A Corufia). Plataforma y Viall.

Domicilio: ¢/ Arequipa, 1. Madrid.
CIF: G83750497

Criterios de valoracion: Los criterios de valoracion utihizados por ta UTE son los fijados
por el Plan General de Contabilidad en su adaptaciéon a las empresas constructoras. El
método utilizado por la UTE para la contabilizacidon de sus ingresos es el de
porcentaje de realizacion.

Porcentaje de participacién’ Tableros y Puentes SA participa con un porcentaje del 20
%.

Obra contratada: La cifra de obra contratada en firme por la UTE es de 38.789 ML de
euros (IVA incluido).
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Situacion fiscal: La UTE esta inscrita en el Regisiro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda, por io gue le sera de aplicacion el régimen especial de tributacion del gue
gozan las empresas inscritas.

Responsabilidad: La responsabilidad frente a terceros por los actos y operaciones
2n beneficio comun, sera solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para la integracion de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo, figura con {a denominacion UTE Queixas.

i4.1.4.- ALDESA CONSTRUCCIONES S.A. - TABLEROS Y PUENTES, SA., -
ROMYMAR, S. A. UNION TEMPORAL DE EMPRESAS Ley 18/1982 de 26 de mayo.

Objeto. Constituye el objeto de esta UTE la ejecucion de las obras de —Proyecto de
construccion de plataforma. Nuevo acceso ferroviario de alla velocidad de Levante,
Madrid-Castilla La Mancha-Comunidad Valencia —Region de Murcia. Tramo: Xativa-
Novelé-Xativa (Tramo Xativa-Valencia; subtramo | Seccion primera). Provincia de
Valenciall.

Domicilio: ¢/ Arequipa, 1. (28043) Madrid. CIF:
(83833012

Criterios de valoracion: Los criterios de valoracion utilizados por la UTE son los fijados
por el Plan General de Contabilidad en su adaptacion a las empresas constructoras. El
método utilizado por la UTE para la contahilizacion de sus ingresos es el de
porcentaje de realizacion.

Porcentaje de paricipacion: Tableros y Puentes SA participa con un porcentaje del 28.5
%.

Obra contratada: La cifra de obra contratada en firme por la UTE es de 47.267 miles de
euros (IVA incluido).

Situacion fiscal: La UTE esta inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda. por lo que le sera de aplicacién el régimen especial de tributacion del que
gozan las empresas inscritas.

Responsabilidad: La responsabilidad frente a terceros por losactos y operaciones
en beneficio comun, serd solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para la integracion de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo, figura con la denominacion UTE Xativa.
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14.1.5.- INFRAESTRUCTURAS TERRESTRES, S.A. - TABLEROS Y PUENTES, S.A.
UNION TEMPORAL DE EMPRESAS Ley 18/1982 de 26 de mayo.

Objeto: Constituye el objeto de esta UTE la ejecucién de las obras de —Aulovia
Ruta de la Plata. A-66. CN-630 de Gijon a Sevilla. Tramo: Rio Duero Zamora (S)ll.

Domicilio: Paseo de la Castellana, 140 — 6° B. (28046) Madrid. CIF:

(5-84.449.271

Criterios de valoracion: Los criterios de valoracion utilizados por la UTE son los fijados
por el Plan General de Conlabilidad en su adaptacién a 'as empresas constructoras. El
meétodo utilizado por la UTE para la contabilizacion de sus ingresos es el de
porcentaje de realizacion.

Porcentaje de participacién: Tableros y Puentes SA participa con un porcentaje del 50
Ya.

Obra contratada: La cifra de obra contratada en firme por la UTE es de 35 853 miles de
euros (IVA incluido).

Situacién fiscal: La UTE esta inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda. por lo que le sera de aplicacion el régimen especial de tributacion del que
gozan las empresas inscritas.

Responsabilidad: La responsabilidad frente a terceros por losactos y operaciones
=n beneficio comun, sera solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para la integracion de la UTE en el balance y en la cuenta de perdidas y ganancias del
anexo. figura con la denominacion UTE Zamora Sur.
14.1.6.- TABLEROS Y PUENTES S.A. Y CONSTRUCCIONES VERA S.A., UNION

TEMPORAL DE EMPRESAS Ley 18/1982 de 26 de mayo.

Objeto. Constituye el objeto de esta UTE la ejecucion de las obras de —Nuevo Acceso
a Montoro desde la carretera CO-414. Puente sobre el Rio Guadalquivirl.

Domicilio: C/Historiador Juan Manzano, 22 1 58

DOS HERMANAS - 41089 -
SEVILLA. CIF: G-91.617.043

Criterios de valoracion: Los criterios de valoracion utilizados por la UTE son los fijados
por el Plan General de Contabilidad en su adaptacion a las empresas constructoras. El
metodo utilizado por la UTE para la contabilizacion de sus ingresos es el de
porcentaje de realizacion.
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Parcentaje de participacion: Tableros y Puentes SA participa con un porcentaje del 50
Y.

Obra contratada: La cifra de obra cantratada en firme por la UTE es de 7.418 miles de
2uros (JVA incluido).

Situacion fiscal: La UTE esta inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda. por lo que le sera de aplicacion el regimen especial de tributacion del que
gozan las empresas inscritas.

Responsabilidad: La responsabilidad frente a terceros por 1os actos yoperaciones
en beneficio comin, sera solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para la integracion de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexoe, figura con ta denominacion UTE Montoro.

14.1.7.- COMSA S.A. YTABLEROS Y PUENTES S.A. UNION TEMPORAL DE
EMPRESAS Ley 18/1982 de 26 de mayo.

Objeto: Constituye el objeto de esta UTE |a ejecucion de las obras de —Proyecto 06/2006
de la Red de Saneamientc del entorno de Dofiana. Fase ll. TTMM Varios
(Seviia)ll.

Domicilio: C/Histariador Juan Manzano, 22 1 58

DOS HERMANAS - 41089 -

SEVILLA. CIF: G-91.682.260

Criterios de valoracion: Los criterios de valoracién utilizados por la UTE son los fijados
por el Plan General de Contabilidad ep su adaptacion a las empresas constructoras. El
método utilizado por la UTE para la contabilizacion de sus ingresos es el de
porcentaje de realizacion.

Porcentaje de participacion: Tableros y Puentes SA participa con un porcentaje del 50
%.

Obra contratada: La cifra de obra contratada en firme por la UTE es de 6.117 miles de
euros (IVA incluido).

Situacién fiscal: La UTE esta inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda, por lo que le sera de aplicacion el régimen especial de tributacion del que
gozan las empresas inscritas.

Responsabitidad: La responsabilidad frente a terceros por los actos y operaciones
en beneficio comun, sera solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

R
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Para la integracion de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo. figura con la denominacion UTE Dofana.

14.1.8.- UTE TAPUSA-CYES POZAL-MEDINA UNION TEMPORAL DE EMPRESAS
Ley 18/1982 de 26 de mayo.

Objeto: Constituye el objeto de esta UTE Iz ejecucion de las cbras de Proyecto de
—Corredor Norte-Noroeste de alta velocidad. Linea de alta velocidad Madrid-Galicia.
Tramo: Olmedo-Zamora. Subtramo:. Pozal de Gallinas-Villaverde de Medina
Plataformall.

Domicilio: Maudes, 51. 28003 - Madrid
CIF: G-5.386.001

Criterios de valoracién: Los criterios de valoracién utilizados por la UTE son los fijados
por el Pian General de Contabilidad en su adaptacion a las empresas constructoras. Ei
meétodo utilizado por la UTE para la contabilizacion de sus ingresos es el de
porcentaje de realizacion.

Porcentaje de participacion: Tableros y Puentes SA participa con un porcentaje del 50
Y.

Qbra contratada La cifra de obra contratada en firme por la UTE es de 40.335 miles de
eures {IVA incluido).

Situacion fiscal: La UTE esta inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda, por lo que le sera de aplicacion el régimen especial de tributacion del que
gozan las empresas Inscritas.

Responsabilidad: La responsabilidad frente a terceros por los actos y operaciones
en beneficio comlun, serd solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para la integracion de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del

anexo, figura con la denominacion UTE Pozal de Gallinas.

14.1.9.- UTE TABLEROS Y PUENTES S.A. — DETEA S.A. (UTE VERA-GARRUCHA)
UNION TEMPORAL DE EMPRESAS Ley 18/1982 de 26 de mayo.

Objeto: Constituye el objeto de esta UTE la ejecucion de las obras de Proyecto de
—Desdoblamiento de la C-3327 (Actual A-1200) de Vera a Garrucha, tramo: P.K. 2,700
al 8,500 (Interseccion de la AL-7107). Provincia de Almeriall

Domicilio: Albert Einsten. 8, Pabellon de Chile. Isla de la Cartuja. 41092 — Sevilla
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CIF: U-1.807.362

Criterios de valoracion: Los criterios de valoracion utilizados por la UTE son los fijados
por el Plan General de Contabilidad en su adaptacian a ias empresas constructoras. El
método utiizado por la UTE para la contabilizacién de sus ingresos s el de
porcentaje de realizacion.

Porcentaje de participacion: Tableros y Puentes SA participa con un porcentaje del 50
Y.

Obra contratada: La cifra de obra contratada en firme por la UTE es de 15.410 miles de
euros (IVA incluido)

Situacion fiscal: La UTE esta inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda, por lo que le sera de aplicacion el régimen especial de tributacion del que
gozan las empresas inscritas.

Responsabilidad: La responsabilidad frente a terceros por los actos y operaciones
en beneficio comun, sera solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para |a integracion de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo, figura con la denominacion UTE Vera Garrucha

14.1.10.- UTE TABLEROS Y PUENTES S.A. - OBRAS SUBTERRANEAS S.A. UNION
TEMPORAL DE EMPRESAS Ley 18/1982 de 26 de mayo.

Objeto: Constituye el objeto de esta UTE la gjecucion de las obras de Proyecto de
—Construccion de plataforma del Corredor Mediterraneo de Alta Velocidad. Tramo:
Barranco de los Gafarillos-Los Arejosll.

Domicilio: Albasanz, 14 Bis. 28037 - MADRID
CIF: U-85.639.946

Criterios de valoracion: Los criterios de valoracion utilizados por la UTE son los fijados
por el Plan General de Contabilidad en su adaptacion a las empresas constructoras. El
método utilizado por la UTE para la contabilizacion de sus ingresos es el de
parcentaje de realizacion.

Parcentaje de participacion: Tableros y Puentes SA participa con un porcentaje del 50
Y%.

Obra contratada: La cifra de obra contratada en firme por la UTE es de 35.416 miles de
euros (IVA incluido).
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Situacion fiscal: La UTE esta inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda, por lo gue le sera de aplicacion el régimen especial de tributacion del que
gozan las empresas inscritas.

Responsabifidad: La responsabilidad frente a terceros por los actos y operaciones
en beneficio comun, seré solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para la integracion de ta UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo, figura con la denominacion UTE Gafarillos.

14.1.11.- TABLEROS Y PUENTES, S.A., CONTRAT, INGENIERIA Y OBRAS, S A. Y
ELECTREN, S.A.

Objeto: —CONEXION DE LA LINEA 1 DEL METRO DE SEVILLA CON EL NUCLEOD
URBANO DE DOS HERMANAS. TRAMO: MONTEQUINTO- DOS HERMANAS. TRAMO
I. PROVINCIA DE SEVILLA. EXPEDIENTE T-MS6107/QEJOI.

Domicilio: C/ Historiador Juan Manzano, s/n.Edificio Palmera Center, of. 57-58. 41089-
Montequinto- SEVILLA

CIF: U-91859306
Porcentaje participacion: 33,33%

Presupuesto Adjudicacion: 26.035.459,18 euros

Situacion fiscal: La UTE esta inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda, por 1o que le sera de aplicacion el régimen especial de tributacion del que
gozan las empresas inscritas.

Responsabilidad: La responsabilidad frente a terceros por los actos y operaciones
en beneficio comun. sera solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para la integracion de la UTE en el balance y en la cuenta de perdidas y ganancias del
anexo. figura con fa denaminacion UTE metro Dos Hermanas.

14.1.12.- TABLEROS Y PUENTES, S.A., IMATHIA CONSTRUCCION, S.L. Y S.A. DE
OBRAS Y SEVICIOS, COPASA

Objeto: —CONSTRUCCION DE PLATAFORMA DEL CORREDOR NORTE-NOROESTE
DE ALTA VELOCIDAD. LINEA DE ALTA VELOCIDAD MADRID-GALICIA, TRAMO
TUNEL DE O CANIZO VIA DERECHA. 3.11/06402.1164 (ON 029/11) Il

Domicilio: Paseo de la Castellana, 165- planta 10
28046- Madrid
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CIF: U-86313251
Parcentaje PARTICIPACION: 30%
Presupuesto Adjudicacion: 81.632.383,79 euros (con iva)

Situacién fiscal: La UTE esta inscrita en el Registro Especiai del Ministerio de Economia
y Hacienda. por lo que le sera de aplicacion el régimen especial de tributacion del que
gozan las empresas inscritas,

Responsabilidad: La responsabilidad frente a terceros por los actos vy operaciones
en beneficio comun, sera solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para la integracion de la UTE en &l balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo, figura con la denominacion UTE tanel O Canizo.

14.1.13.- UTE TABLEROS Y PUENTES S.A. — COPASA (UTE CADIZ [i) UNION
TEMPORAL DE EMPRESAS Ley 18/1982 de 26 de mayo.

Objeto: Constituye el objeto de esta UTE la ejecucian de las obras de Proyecto de
—Finalizacion de las obras de Pabellon Cuhierto para piscina en el parque de Astillerosll.

Domicilio: Historiador Juan Manzano
Edificio Palmera Center Oficina 57. 41089 ~ Montequinto - Sevilla

CIF: U-91.801.555
Criterios de valoracion: Los criterios de valoracidn utilizados por (a UTE son los fijados por
el Plan General de Contabilidad en su adaptacion a las empresas constructoras. El

método utilizado por la UTE para la contabilizacion de sus ingresos es el de porcentaje de
realizacion.

Porcentaje de participacion: Tableros y Puentes SA participa con un porcentaje del 80 %.

Obra contratada: La cifra de obra contratada en firme por la UTE es de 2.284 miles de
euros (VA incluido).

Situacion fiscal: La UTE esta inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda, por to que le sera de aplicacion el régimen especial de tributacion del que
gozan las empresas inscritas.

Responsabilidad: La responsabilidad frente a terceros por los actos y operaciones
en beneficio comun. sera solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para la integracion de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo, figura con la denominacion UTE Cadiz Il

m
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14.1.14.- SOCIEDAD ANONIMA DE OBRAS Y SERVICIOS COPASA Y TABLEROS
Y PUENTES S.A. Y E INGENIERIAS Y OBRAS ARAGONESAS DEL EBRO, S.A.
UNION TEMPORAL DE EMPRESAS Ley 18/1982 de 26 de mayo.

Objeto: Constituye el objeto de esta UTE la ejecucion de las obras de —Proyecto de
Urbanizacion de la G-44/2 del P.G.0O.U. de Zaragoza (Entorno de la Estacion de Delicias):
Urbanizacion de la zona de llegadas de la Estacionl.

Domicilio: C/Rua do Paseo, 25. ORENSE.
CIF: 3-32.366.031

Criterios de valoracion: Los criterios de valoracion utilizados por 1a UTE son los fijados por
el Flan General de Contabilidad en su adaptacion a las empresas constructoras. E!
meétodo utilizado por la UTE para la contabilizacion de sus ingresos es el de porcentaje de
realizacion.

Porcentaje de participacion: Tableros y Puentes SA participa con un porcentaje del 30 %.

Obra contratada: La cifra de obra contratada en firme por ia UTE es de §.634 miles de
euros (IVA incluido).

Situacion fiscal: La UTE esta inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda. por lo que le sera de aplicacion el régimen especial de tributacion del gue
gozan las empresas inscritas.

Responsabilidad: La responsabilidad frenie a terceros por los actos y operaciones
en beneficio comun, serd solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para la integracion de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo. figura con la denominacién UTE Delicias.

14.1.15.- PAVASAL EMPRESA CONSTRUCTORA, S.A. - TABLEROS Y PUENTES,
S.A. UNION TEMPORAL DE EMPRESAS Ley 18/1982 de 26 de mayo.

Objeto: Constituye el objeto de esta UTE la ejecucion de las obras de
—Ejecucién del Proyecto de construccion de plataforma del Nuevo Acceso Ferroviario de
Alta Velocidad de Levante. Madrid-Castilla La Mancha- Comunidad Valenciana-Region de

Murcia. Tramo Tarancén — Uclesll.

Domicilio: Autovia A 3. Madrid Valencia, p.k 343. (46930) Quart de Poblet. Valencia.
CIF: G-97.805.238

Criterios de valoracion: Los critertos de valoracion utilizados por ta UTE son ios fijados por
el Plan General de Contabilidad en su adaptacion a las empresas constructoras. Ei
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método utilizadeo por la UTE para ia contabilizacion de sus ingresos es el de porcentaje de
realizacion.

Porcentaje de participacion. Tableros y Puentes SA participa con un porcentaje del 50 %

Obra contratada: La cifra de obra contratada en firme por la UTE es de 35.043 miles de
euros (IVA incluido).

Situacion fiscal: La UTE esta inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda, por lo que le sera de aplicacion el réegimen especial de tributacion del que
gozan las empresas inscritas.

Responsabilidad: La responsabilidad frente a terceros por los actos y operaciones
an beneficio comun. sera solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para la integracion de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas vy ganancias del
anexo, figura con la denominacion UTE Tarancon.

14.1.16.- CONTRUCCIONES VERA, S.A.U. - TABLEROS Y PUENTES, S.A. UNION
TEMPORAL DE EMPRESAS Ley 18/1982 de 26 de mayo.

Objeto: Constituye el objeto de esta UTE la ejecucion de las obras de
—Ejecucion de obras en el Cercle de Garnison Categorie - étolies en Sétif, Argeliall
hotel situado en la localidad de Sétif, (Argelia) asi como la realizacion de todas las obras

accesorias y complementarias del objeto principal y modificaciones que se realicen sobre
las mismas.

Domicilio: calle Albasanz. numero 14 Bis, 2°G (28037) Madrid
CIF- U-87536058

Criterios de valoracion: Los criterios de valoracién utilizados por la UTE son los fijados por
el Plan General de Contabilidad en su adaptacion a las empresas constructoras. El
método utilizado por la UTE para la contabilizacion de sus ingresos es el de porcentaje de
realizacion.

Porcentaje de participacion: Tableros y Puentes SA participa con un porcentaje del 50 %
Obra contratada: La cifra de obra contratada en firme por la UTE es de

14 587 657 49 euros {IVA incluido).

Para la integracion de la UTE en el balance y en la cuenta de péerdidas y ganancias del
anexo, figura con la denominacion UTE Holtcl Setif.

£
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14.1.17 TABLEROS Y PUENTES S.A. SUCURSAL DEL _PERU Ley 18/1982 de 26 de
mayo.

Objeto: Constituye el objeto de esta Sucursal la integracion de las obras de
—Ejecucion de varias cbras de construcciones de Centros Educativos en
Barranca, Cusco. Carfiete, Terrasur y de Puentes en Chacanto, Cusco. Lima

Oyon, Umachiri, Maranura y Huallaga —las obras accesorias y complementarias del
objeto principal y modificaciones que se realicen sobre las mismas.

Ejecucién de una carretera en la Region de Ucayali. asi como cinco contratos de
rehabilitacion. conservacion y mantenimiento de carreteras en la Region de Ayacucho
{paquete 1); region de Puno (paquetes 2 y 3); Regidn de Tintay y el vial de Comas.

Domicilio: Avda Felipe Pardo y Aliaga, 640, Oficina 801, San isidro, Lima, Peru.
RUC:20.556.295.281

Criterios de valoracion: Los criterios de valoracion utilizados por la UTE son los fijados por
el Plan General de Contabilidad en su adaptacion a las empresas constructoras. El
método utilizado por la UTE para la contabilizacién de sus ingresos es el de porcentaje de
realizacion.

Porcentaje de participacion: Tableros y Puentes SA participa con un porcentaje del 100

%.

Obra contratada: La cifra de obra contratada en firme por la UTE es de 194.819.700
euros, de los gue 105.994.900 euros se corresponden con contratos de conservacién de
carreteras con una duracion de 5 anos.

Para la integracion de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo, figura con la denominacion UTE TAPUSA PERU.

14.1.18 TAPUSA SOCIEDAD ANONIMA AGENCIA EN CHILE. Ley 18/1982 de 26 de
mayo.

Objeto: Constituye el objeto de esta sucursal la integracion de la obras denominadas:
Centro Deportivo San José; Colectores de Talcahuano y Reforma Vial en Antofagasta.

Domicilio; Avenida del Farque n° 4680, oficina 204, Santiago de Chile

RUC: 76.530.518 - 7

Criterios de valoracion: Los criterios de valoracion utilizados por la UTE son los fijados por
el Plan General de Contabilidad en su adaptacion a las empresas constructoras.

¥
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El método utilizado por la UTE para la contabilizacidn de sus ingresos es el de porcentaje
de realizacion

Porcentaje de participacion: Tableros y Puentes. S.A. participa con un porcentaje del
100%

Obra contratada: La cifra de obra contratada en firme por la UTE es de 33.650.000
EUROS (IVA incluido)

Para la integracion de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias de!
anexo, figura con la denominacion UTE TAPUSA CHILE

14.1.19 OTXANDIANO SAU Y TABLEROS Y PUENTES S.A., UNION TEMPORAL DE
EMPRESAS. Ley 18/1982 de 26 de mayo.

UTE BARRANCO DEL VADO

Objeto: Obras de construccion de un puente sobre el barranco vado para acceso de CV
3007 a la zona residencial de Puzol (Valencia)

Domicilio: Cf Albasanz, 14 bis, 2° G (Madrid)
CIF U 88186184

Criterios de valoracion: Los criterios de valoracion utilizados por la UTE son los fijados por
el Plan General de Contabilidad en su adaptacion a las empresas constructoras.

El método utilizado por la UTE para la contabilizacion de sus ingresos es el de porcentaje
de realizacion

Porcentaje de participacion: Tableros y Puentes, S.A. participa con un porcentaje del 50%

Obra contratada: La cifra de obra contratada en firme por la UTE es de 553.817 EUROS
(IVA incluido)

Situacién fiscal: La UTE esta inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda. por o gue le sera de aplicacion el régimen especial de tributacion del que
gozan las empresas inscritas.

Responsabilidad: La responsabilidad frente a terceros por los actos y operaciones
en beneficio comun, sera solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para la integracion de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo, figura con la denominacion UTE BARRANCO DEL VADO
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14.1.20 OTXANDIANO SAU Y TABLEROS Y PUENTES S.A., UNION TEMPORAL DE
EMPRESAS. Ley 18/1982 de 26 de mayo.

UTE CEIP ILUSTRACION

Objeto: Obras de construccién del CEIP n” 36 de 6 + 12 unidades ampliable a § + 18 en
la Avenida de la llustracién del sector 14. en Albacete

Domicilio: C/ Albasanz, 14 bis, 2° G (Madrid)
CIF U 88224761

Criterios de valoracioén: Leos criterios de valoracion utilizados por la UTE son |0s fijados por
el Plan General de Contabilidad en su adaptacion a las empresas constructoras.

El método utilizado por la UTE para la contabilizacion de sus ingresos es el de porcentaje
de realizacion

Porcentaje de participacion: Tableros y Puentes, S.A. participa con un porcentaje del 50%

QObra contratada: La cifra de obra contratada en firme por la UTE es de 3.228.280.00
EUROQOS (IVA incluido)

Situacién fiscal: La UTE esta inscrita en el Regisiro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda. por lo que le sera de aplicacion el régimen especial de tributacion del que
gozan las empresas inscritas.

Responsabilidad: La responsabilidad frente a terceros por los actos vy operaciones
en beneficio comun, sera solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para la integracion de la UTE en el balance y en la cuenta de perdidas y ganancias del
anexo, figura con la denominacién UTE CEIP ILUSTRACION

14.1.21 TECNICOS ASOCIADOS MINERO INDUSTRIALES, S.A. Y TABLEROS Y
PUENTES S.A., UNION TEMPORAL DE EMPRESAS. Ley 18/1982 de 26 de mayo.

Objeto: Obra de reforma y ampliacion del acuarielamiento Guardia Civil en Potes
{Cantabria)

Domicilio: C/ Concha Espina n® 8E-bajo (Santander-CANTABRIA)
CIF U 88224761

Criterios de valoracion: Los criterios de valoracion utilizados por la UTE son los filados par
2l Plan General de Contabilidad en su adaptacion a las empresas construcloras.
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El método utilizado por la UTE para Ia contabilizacion de sus ingresos es el de porcentaje
de realizacion

Porcentaje de participacion: Tableros y Puentes. S A. participa con un porcentaje del 50%

Obra contratada: La obra contratada ha sido licitada en 1.743 miliones de euros (IVA
incluido)

Situacion fiscal: La UTE esla inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda. por lo que le sera de aplicacion el regimen especial de tributacion del que
gozan las empresas inscritas.

Responsabilidad: La responsabilidad frente a terceros por |0saclos y operaciones
en beneficio comun, serd sclidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para la integracion de la UTE en el baiance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo, figura con la denominacién UTE CUARTEL DE POTES

14.1.22 TABLEROS Y PUENTES S.A. y MAINTENANCE IBERIA, S.A,, UNION
TEMPORAL DE EMPRESAS. Ley 18/1982 de 26 de mayo.

Objeto Obras para la construccion de edificios y piscina climatizada en el complejo
deportivo arlos Ruiz en Pozuelo de Alarcon

Domicilio: Cf Albasanz, 14 bis, 2° G (Madrid)
CIF U-01995018

Cniterios de valoracion: Los criterios de valoracion utilizados por la UTE son los fijados por
el Plan General de Contabilidad en su adaptacion a las empresas constructoras.

El metodo utilizado por la UTE para la contabilizacion de sus ingresos es el de porcentaje
de realizacion

Porcentaje de participacion. Tableros y Puentes, S.A. participa con un porcentaje del 70%

Obra contratada: La obra contratada ha sido licitada y adjudicada en 5.735.118 euros (IVA
incluido)

Situacién fiscal: La UTE esta inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda, por lo que le sera de aplicacion el régimen especial de trnibutacién del que
gozan las empresas inscritas.

Responsabilidad: La responsabilidad frente a lerceros por los actos vy operaciones
&n beneficio comun, sera solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

w
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Para la integracion de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo, figura con la denominacion UTE COMPLEJO DEPORTIVO POZUELO

14.1.23 TECNICOS ASOCIADOS MINERO INDUSTRIALES, S.A. Y TABLEROS Y
PUENTES S.A., UNION TEMPORAL DE EMPRESAS. Ley 18/1982 de 26 de mayo.

Objeto: OBRAS DE ACONDICIONAMIENTO DEL EDIFICIO DEL ANTIGUO CUARTEL
DE SANTANDER (Cantabria)

Domicilio: C/ Concha Espina n°® 8E-bajo (Santander-CANTABRIA)
CIF U-39875133

Criterios de valoracion: Los criterios de valoracion utilizados por la UTE son los fijados par
el Plan General de Contabilidad en su adaptacion a las empresas constructoras.

El método utilizado por la UTE para |a contabilizacion de sus ingresos es el de porcentaje
de realizaciéon

Porcentaje de participacion: Tableros y Puentes. S A_participa con un porcentaje del 70%

Obra contratada: La obra contratada ha sido licitada en 1.463 millones de euros (IVA
incluido)

Situacion fiscal: La UTE esta inscrita en el Registro Especial del Ministerio de Economia
y Hacienda, por lo que le sera de aplicacion el régimen especial de tributacion del gue
gozarn las empresas inscritas.

Responsabilidad: La responsabilidad frente a terceros por los actos vy operaciones
en beneficio comun. sera solidaria e ilimitada para todos sus miembros.

Para Ia integracion de la UTE en el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias del
anexo. figura con la denominacién UTE CUARTEL RENFE

15. QOPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

A efectos de la presentacion de las Cuentas Anuales una parte se considera vinculada
a ofra cuando una de ellas o un conjunto que actta en concierto. ejerce o tiene la
posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre
accionistas o participes, €l control sobre otra o una influencia significativa en la toma de
decisiones financieras y de explotacion de la otra, analoga en el articulo 42 del Cddigo
de Comercio.

l.a informacién sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se recoge en
los siguientes cuadros:

m
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. i I
| Empresas que | |
| . | =
1as I N i
Operaciones con partes vinciladas . actaen l Juas Empresas Ciras parles Tota eqoc o5
en el ejercicio 2020 | canjuntamente o | empresas del Asociadas i sociedades conjuntos
’ 1 | sehallenbajo |  Grupo it e vinculadas {UTES)
| direccion anica. |
— { S —
Ventas
Prestacicn de senacios ‘ 247.0C5 00 ‘: 247.000,00
Recepcan de Seivic:os [ 9826878 96.266.78
|
Garantias y avales recibidos |
Garanliag y avales prestados l
Empresas que ‘
. . . actuen Diras Tatal, Negocios
Operaciones con partes vinculadas . Emorasas Ctras panes i I
on el ejercicio 2013 conjuntamente 0 | empresas del AecTatas Anctadas sociedades ronjuntos
se hallen bajo Giugs o i - vinculadas {UTEs)
direccien dnica.
Ventas
Prestacon de servicos
Recepasdn de seracios 162 520.08 | 162.520.08
| Garantias y avales recibrdos |
Garantias y avales prestados i |
i i ——— N ! NS !
Empresas que [ |
} Nras Total Negoci
Saldos pendientes con partes actuen Otrae ! Emprasas Owras panes ‘ota eg. fos
. . conjuntamente o | empr2sas asl . . sociedadas conjuntos ‘
vinculadas en el gjercicio 2020 i il Asociadas vingul zdas N
se hallen bajo Grupo vinculadas (UTEs) |
direccion onica. |
A} ACTIVO NO CORRIENTE ‘
WV lnversions d del ¢ , i
v n:grs¢on>s en empresas del grupa v $712637 94 9.713.687 94
asocradas a largo plazo
128724278
24270 12.872.427.60
Coste a
|
| [ -3.158.397.41
| Detencra 3.158 337 41 315
[ Invarsienes financieras \argo plazo
2 Crésdos 2 empresas 150 000.00 150.000,00
B) ACTiVO CORRIENTE
Il De ormercal a
Il Deudores comarciales y arzs 1221 603,04 122160304 |  172.09508
cuentas a cobrar |
2 chentes. empresas del grupo y 122150304 1.221.603,04 172.095,08
e ‘
1V Invers: N emprasas cel : |
V. InveMlon W gimpvesas col gy 2951 719,25 ‘ 296171925 | 2.257.92335
asociadas a corto plazo :
| 2 Créditos a empresas 2961 719.25 : 2,961.719.25 2.257.923.35
| |
C) PASIVO NO CORRIENTE r
i
| 1. Deudas 3 1argo plazo
i D) PASIVO CORRIENTE |
I, 5 det gr Y 1 |
/. Deudas con emprasas de! grupa ¥ | siszase | 2615009 |  316.826.47 | 3.966.130.71
asocsadas a corto plagn |
1 Deudas a corio piazo -34 829 38 i -263.%46.89 -316.826.47 -3.968.190.71
v Ach i3 3
creedores comerciales y olras | 251 949 90 .251.949.90
cuentas a pagar
= o s doh g ;
2. r?vendores empresas del qrupo y 351 949 90 .251.949.90
asocadas i
| 3 Acreederes vanas ’
{ Empresas que
i X jtras T Negoct
Saldos pendientss con partes actuen Ga Empresas Qiras pares .ot.a| gocios
K S conjuntamente o | empresas del sociedades conjuntos
vinculadas en el ejercicio 2019 . Asccladas wvinculadas N
se hallan bajo Grupa vinculadas {UTEs)
direccion dnica.

m
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correspondiente al ejercicio anual terminado

el 31 de d|c1embre de 2020

| A) ACTIVO NO CORRIENTE

|

" IV Inversiones en empresas del grupoy |

| @asocadas a lergo piazo

|

Cosle

Cetenorn

V' Inversiones financieras targo piazn

2 Crédies a empresas

B} ACTIVO CORRIENTE
1i{. Deudores comerciales y alras
cuenias a cobrar

2 Chenles  empresas el arupo y
asociadas

IV Inversionss en empresas del grupoy
asciacas a cono plazo

2 Crédiios 5 empresas
C) PASIVO NO CORRIENTE
I Deudas alargo fazo
D) PASIVO CORRIENTE
IV Deudas con smpresas dej grupa y
asociadas a corio plazo
| 1 Deudas a ceno plazo
|V Acreedores comerciales y otras
cuenias & pagar

2 Proveedores emprésas del grupo y
asociadas

3 Acreedores vanos

|
]
|
|
|

| 3306511 82

58 010.22
55 010,22

259 362 57

1503 06C, 00

305000

305008

335 663,92

336 659,92

9.571.915,78

12.872.427.60

-3.300.511,82

150.000.00

925.783,04

925.783,04

3.812.381,05 |

3.812.281,05

394.680.14
394.680.14

259.362,57

260.362.57

247 704 37

247 704.67

1174 023,74

117202174

2536 95528 |
|
2536.955.26 |

|
|
|

Los importes recibidos por el personal de alta direccion de la Sociedad son los siguientes:

Sueldos, salarios y otras remuneraciones

Importes recibidos por el personal de alta direccion

2.020
82.438,46

2.019

82.21550

LLos importes recibidos por los miembros del 6rgano de administracion de 1a Sociedad son

los siguientes:

Sueldos, salarios y otras remuneraciones

Importes recibidos por el Organo de Administracién

2.020
106.281.29

2.019

117.267 .46

16. OTRA INFORMACION

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio. expresado por

categorias es el siguiente:
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2020 2019
Allos directivos (no adiminislradores; ) 1
Resto de persanat de direccion de lzs empresas 4.52 516
Tecninos y profesionales cientificos e ntelectuales y de apoyo 6.56 8.256
Emplaados de tupo adminisirativo 364 3234
Resto de personal cualificado .20 7.782
Total personal al término del ejerzicio 21,92 25,472

De ellos 1 persona fija tiene una discapacidad entre el O y el 33%.

La distribucion por sexos al término del ejercicio del personal de la sociedad. desglosado
en un numero suficiente de categorias y niveles es ef siguiente:

Hombres Mujeres Total
2020 2019 2020 2019 2020 2019

Altos directives (no consejeros) 1 H 1 1
Reslo de pe | de direceit

eslo de persanal de direccion de 4 5 ) ) 5 5
ias empresas
Tgf;nlcos y profesionales cientificos . 5 . 9 7 7
2 inlalecluales y de apoyo
Empieados de tipo admuustrative 1 5 2 6 2
Reslo de personal cualficado 7 3 1 - 8 2
T'otal', Personal al término del 19 19 3 4 27 23
gjercicio

Los honorarios percibidos en el ejercicio 2020 y 2019 por los auditores de cuentas y de
las sociedades pertenecientes al mismo grupo de sociedades a la que perteneciese el
auditor, o sociedad con la que el auditor esté vinculado por propiedad comun. gestidn
0 control, ascendieron a trece mil trescientos treinta euros (trece mil trescientos eurcs
con cincuenta y seis centimos en 2019)

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 260 de la Ley de Sociedades de Capital,
se deja constancia de que la Sociedad pertenece a una unidad de decision de un conjunto
de sociedades domiciliadas en Espafia y en el extranjero siendo la de mayor activo. El
motivo de la creacion de la unidad de decisién es la existencia de participaciones
cruzadas de los administradores o de sus empresas participadas. La relacion de las
sociedades que forman la unidad de decisidn es la siguiente:

Alpen, S.L.
Caspiles, S.L.

LLa sociedad adermnas participa en varias sociedades cuyo domicilio esta constituido fuera
de Espafa. que son:

TAPUSA INC.
BRANCH OF TAPUSA
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17. INFORMACION SEGMENTADA

El total de la cifra de negocios se corresponde con obra civil.

La distribucién de la cifra de negocios de la Sociedad por mercados geograficos
corresponde en un 81 5% al mercado internacional y el restante 18,5% al mercado
nacional.

La cartera de pedidos clasificada segun el desglose propuesto en el Anexo de la Orden
de 27 de enero en 1993 por la que se aprueban las normas de adaptacion del Plan
General de Contabilidad a las Empresas constructoras es de 263.458.229 euros.
correspondiendo un 45% a obra civil; un 40% a conservacién de carreteras y el
restante15% a edificacion.

18. F - E P N PA CT
A PROVEEDORES,

Los pagos realizados y pendientes de pago en fa fecha de cierre del balance se reflejan
en el siguiente cuadro:

Dias
) 2020 2019
i Periado medio de pago a proveeaaés ) 67.52 58
| Ratio de operaciones pagadas 54.26 ; 40
| Ratio de aperaciones pendientes de pago 71 ‘ 76
Euros
S AM Pr
’ Tofal pagos realizados por |a sociedad 16 068.684.31 14.741.014.75
1 Total pagos pendiente por ia soc:edad 13.587 312.64 11.200.250.54

19. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta !a fecha de formulacion de estas cuentas
anuales no se ha producido ningun hecho relevante gue pueda afectar a las mismas.

4
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

Las presentes cuentas anuales del ejercicio 2020 de “Tableros y puentes, S A.". integradas
por el Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de cambios en el patrimonio Neto y
Estado de Flujos de efectivo y la Memoria. compuesta de 19 notas redactadas en las paginas
1 a 51 han sido formuiadas por los Administradores de la entidad y son firmadas en Madrid el
30 de junio de 2021.

£l Consejo de Administracion:

[ - </;/d——=‘~ < = ~ =
T //- =< < FEK
‘
Juan Carlos Alvarez Penalva Susana Yagle Muela
'//"A / "
[ al L y [ 2 /ﬂ’
s,’« "’4/“ A"/ “—"(:’T—! = “' A 7~ o
: o
Carlos Alvarez Yaglie ~Susand Alvarez Yagle

Isabel Alvarez Yagiie Pablo Alvarez Yagie
/ o /’{
. ) ] /";;'_’ = &
(. A ) FaY &
, ) ' ;:;\);1_{ 7
Luis Alvare‘i Yaglie Elena Alvarez Yagiie
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INFORME DE GESTION EJERCICIO 2020

1.- EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

1.1-FACTURACION Y RESULTADO

La sociedad ho conseguido aumentar gl nivel de focturacion del pasada
gjercicio pese a la paralizacion temporal y ralentizacion de alguno de los principales
proyectos derivados de la pandemia. De no ser por esta circunstancia se hubiese
incrementado la cifra de nagaocios respecio a 2020 en mads de un 20%, llegando a
superar 1os 50 millones de euros. Mo obstante lo anterior, esta menor facturacion del
2020 no se trata de ung produccién ‘perdida’ si no que se iraslada ¢l siguienie
gjarcicio 2021, Con lo que se consolida lo tendencia al alza de los Ultimos ejercicios.
En cuanto alresultado, o pesar de la complicada stuacion, se ha consequido
mantener sl beneficio gracias o los rapidos qjusies de costes fijos durante 1os meseas
de menor produccion v adaptacion a la situacidn: feletrobbojo, acopio de pedidos
de materiales asi como prevencidan y conirol para evitar contagios en 1os distintos

cenlros de trabajo.

2.- SITUACION DE LA SOCIEDAD

2.2 - SITUACION GENERAL

TAPUSA se ha visto afectada por la situacion de pandemia en todos 03
mercodos en los que opera (Espana, Perd y Chile) en donde el COVIDI? ha tenido
un gran impacio sanitaric y econdmico

Sin embargo, el negocio principal de TAPUSA: construccion y mantenimienio
de carreteras rio se ha visto especialmente afectados en comparacion con olros
seclores como la hostelgria, restauracion, hansporte, turisrmo, espectaculos. ..

Todos los contratos de obra y mantenimiento sigue en vigor y, debido o las
suspensiones y ralentizaciones de las obras se han ampliado los plazos vy se& han
esiablecido diferentes formas de compensacion a los confratistas que permitirian
contrarrestar los sobrecastes dorivados de cstas paradas o menores ritmos de

ejecucion, por ejemplo, gastos de personal adscrito a la obra, costes de alguiler de



- | TABLEROS Y PLUENTES. S.A.

‘-':JT“ P} INFORME DE GESTION
' correspondiente al gjercicio anual terminado
- arusa ) el 31 de diciembre de 2020

TABLEROS ¥ PUENTES S A

maoguinalia,  compensacion  de  gostos  financieros  (avales,  segquros...) vy
compensacion de mayores gastos generoles.

Para mitigar las consecuencias negativas, Ia empresa ha llevado a cabo un
ERTE a parte de la plantilla afectada por las suspensioneas de obra durante los meses
de obril y mayo del pasado ejercicio. Reincorporandose todos los afectados en el
mes de junio.

Tal y como se explicd en el Informe de Gestion de 2019, una de las primeras
medidas fue lo obtencidn de la mdaxima liquidez posible para afrontar o
incertidumbire derivada de lg pandemia. En este sentido, la sociedad se ha acogido
a las diferentes lineas 1ICO tanto de liquidez como de inversion ante una posible
morosidad de nuastros clientes asi como para gcometer inversiones necesarias en
magquinaria y equipos para ejecutar las diferenies oiras.

Finalmente, esta rmorosidad no se estd produciendo v, en lineas generales,
tanto nuastros clientes nacionales como internacionales estan cumpliendoe los
piazos de page estipulados. Igualmente, gracias a o inversionas realizadaos. se ha
conseguido reducyr o dependencia de terceros [provesdores, subconiratistas,
alquileres de maquinarial con lo que resulta mas sencillo y renfoble ejecutar 1as

obras en cartera.

2.3 - SITUACION SOBRE NUEVA CONTRATACION: CARTERA DE OBRAS.

El ERTE no afecid ol departamento de licitaciones y esfudios que siguia
funcionando con una relativa normalidad dadas las cornplicadas circunstancias
Las diferentes Administracionss Publicas continuaron los procesos de licitacion y se
ha chservado un incremento del volumen en especial en obras de infraestructura
educativa y sanitaria.

TAPUSA decidio potenciar & incrementar el ndmere de presentaciones a las
diferentes licitaciones anle una posible reduccion futura derivada de la crisis
economica, déficii publico y restricciones presupuastanas para nuevas obras.

Esta estrategia, analizada por paises ha derivado en las siguientes nuevas
confrataciones:

Espana: durante el gjercicio 2020 Tapusa ha resultado adjudicataria de la
constriuccion de dos auevos centros de salud para la Consejeric de Sanidad de la

Comunidad de Madrid y para ta Junta de Castilla v Leon. El importe de ambos
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contratos es de 6.7 Millenes de eurcs v permitira armpliar ia experiencia y clasificacion
de ic empresa en obras sanitarias y poder optar ast a rmas y mayores contratos en
Pert vy Chile donde estd prevista una fuerie inversion.

A mediados de 2020 se adjudicoron también dos coleqios cuyo clienie as lo
Comunidad de Madrid por importe conjunto de 4.8 millongs de euros corn lo que se
da continuidad con el cliente v se esperarn nugvas adjudicaciones puesio que a lo
largo de 2021 estd prevista ko licitacion de otros 30 colegios.

También se ha contrataodo con Administracion Local {Ayuntamiento de
Pozuelo) la construccion de un complejo deportive por importe de 5.7 millones de
euros. Asi como ofros contraios de menor cuantio con RENFE v la Agencia de lo
Vivienda Social de la Comunidad de Madrid por otros 3 millones de euras., .

A nivel de clientes privados. TAPUSA ha resuliado adjudicatana como
construciora de fres promaociones para tres cooperalivas de viviendas por un imporie
cercano alos 8 millones de euros. A finales de 2020 se iniciaron las obras.

En total, en 2020 se ha coniratado un importe superiar a 22 millones de euros
en obras sanitarias, educativas vy residenciales tarnto con clienies piblicos como
privados y se estima que esta lendencia continue por los motivos que se expondrdn

mas adelante.

Pery: la sucursal de Tapusa en Pert ha resultado adjudicatario de dos rnuevos
imporiantes contratos de conservacion y mejora de carreteras lo que, sumados a
los que ya estan en gjecucion, suponen mdads de 2.000 km a gestionar e incorporar
ofros 55 millones de ewuros a la cartera de mantenimiento vy conservacion de
carreteras a ejecular en los proximos 5 anos.

En cuanto a contratos de obras, ka sucursal ha resultado adjudicataria de dos
nuevos puentes. Bl denominade puente inferregional de Pampas con un
presupuesto de 14 millones de euros v un puente de especial singulandad
denominado ‘Puente Huallaga' que es de tipo alirantado.

Eslas nuevas contrataciones consolidan, incremenian y dan continuidad a
nuestro principal mercado vy se verd reflejado con un incremento del volumen de
facturacion en los proximos ejercicios, asi como aumentar la clasificacion de lo

empresa para futuras nuevas contrataciones.
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Chile: al contraric que en Espana y en Perd, la sucursal de Tapusa en Chile no
na resultado adjudicataria de ningin nuevo contrato debido a una menor licitacion
y que se hanido posponiendo los diversos procesos que ya se encontraban licitados
o con vistas a hcifar en el corto plazo. No obsiante, se estima nuevas contfrataciones
en 2021 por los concursos publicos presentados v en tramitacion, asi comao rnuevos

confratos pendientes de licitar de 2020 que se han trasladado a 2021.

3.-DIVISIONES

Divisidn de Construccion: continua siendo nuestra principal area de negocio
y Iz inversion realizada en la coniratacion de técnicos de licitaciones durante 2020
ha visto su reflejo con los nuevas adjudicaciones ya comentadas. Actualmenite por
tipo de contrato existe una diversificacion en cbra civil con contratos de canreteras,
puenies. renabilitacion wbana y obras hidrdulicas. En edificacion, se estan
ejecutando infraestruciura educativa, sanitaria, degportiva v residencial con lo gue
se abarca praciicarnente fodo tipo de obras de edificacian,

Division de Rehabilitacién, Mantenimiento y Conservacion de Carreteras:

Division reforzada medianie lo ejecucion de los coniratos en vigor y las nuevas
adjudicaciones, En esla division, debido a su volumen v tipologia. s ha realizado
una importante inversion en maguinaria durante 2020 pora mejorar rendimientos v

un mayor beneficio.

Divisidon de promecién: se han vendido v enfregado todas las viviendas en
cartera durante 2020. Mo se ha iniciado ni esta previsto iniciar ninguna nueva
promocion, no chstante, Ia experiencia anterior es de gran ayuda pora las rivevas
contratacionas con clientes privados v gestion directa con el comprador de

vivienda final, gestion de incidencias, identilicar potenciales mejoraos...

Division de Energias Renovables (fotovoltaica): a finales de 2020 la sociedad
participada  TAGEN cobtuvo la denominada Aceptacion de la  Solicitud
Administrativa Previa por parte de la Consgjeria de Industrio de la Comunidad

valenciang para el desarmllo del proyecto fotovoliaico de 75 Mw del que va se
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cuenta con permiso de acceso por parte de REE. Se frata de un hito importante
para la continuacion del proyec

Alolargo cde 2021 estd previsto coniinuar con el procedimiento ambiental v de
linea y obtener todos los permisos en 2022 para poder inicicrse 1os trangjos.

4.- EVOLUCION PREVISIBLE

4.1 - EVOLUCION DE LA PANDEMIA EN 2021 Y SUS CONSECUENCIAS SOBRE LA
EMPRESA.

En los primeras meses de 2021 la pandemia ha seguido afectando tanto
Escana como a Pery comao a Chile, aunague corn una menor incidencia que ern 2020.
En estos res mercados se ha continuado imponiendo medidas que restringen o
movilidad vy dificulfan poder seguir gjecutando los confratos con lo normalidad
onlerior g la llegada del Covid 19.

Eri este periodo no se ha parulizado ningdn contraio, pero st se requiere de
un mayo esfusrzo en la gestion y coordinacion por parte de TAPUSA con ios
proveedores y subcontratisias cuyos trabajadores se pueden ver afectados por
contagios v cuarentenas gue puedan ralentizar el ritmo de las cbras.

Pese g esins inconvenientes, en el ejercicio 2021 se espera superar la cilra de
faciuracion de 2020 superandco incluso los 560 millones de eurcs. Esta mayor
produccion junto al mantenimiento de los costes fijos v las inversiones realizadas, se
estima gque redundaran en un incremento del beneficio para 202

A nivel finonciero, se va a continuar con un conlrol esiricto para evitar
cualguier tipo de morosidad: mejorar el periodo medio de cobro vy ng s va G
proceder a ninguna renegociacion [mayor carencia y/o plazo) de deuda
finonciera habilitoda desde el ICO. Es decir, s& van a mantener los plazos
inicialmente previstos cuande se firmaron los préstamos y créditos con las diferentes
entidades financieras.

Lo prevision es que, gracias al conocimiento de la enfermedad, las medidas
preventivas, asi como ala vacunacion, la sifuacién excepcional comience a remitir
a partir de mediados de ano v se pueda finalizar 2021 con un regreso a una cierta
normalidad. No se estima que se vuelvan a repetir paralizaciones forzosas de obras,

aungue algun contrato en concreto se puede ver afectodo por la existencio de
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algun prote. Na obstanie, seria algo de una duracion punfual y gue no ofectaria al

desarrollo normal de 1o emprasa.,

4.2 - IMPACTO DE LAS NUEVAS CONTRATACIONES DE 2020 EN EL EJERCICIO
2021.

Como ya s&¢ ha mencionado en el apartado 2.3 sobre nueva conlratacion
estas nuevas adjudicaciones apenas han tenido reflejo en o citra de ventas de
2020. Los procesos desde que se produce ko adjudicacion hasta el inicio de las obras
se hanrefrasado (en general) varios mesas mas de lo habitual por razones derivadas
de la imposibilidad de reunirse las mesas de contratacidn, bajas y cuarentenas de
los diferentes crganismos v, en general, consecuencias de la afipica siluacion vivida,

Sin embargo, existen mullitud de costes asociados o esios nuevos contratos
que si hon debido afrantarse en 2020 como costes del personal técnico que estudia
lo abra, costes financieros asociados a seguros v avales, costes de movilizacion e
instalacion en obra, impuestos. licencias, tasas... Estos gastos han tenido reflejo en
el resultado de 2020,

A principios de 2021 todos esios contratos ya estan en produccion con o que
se espera incrementar las ventas v mejerar el resultado puesto que los gastos ya irdn

en proporcion o las ventas.

4.3 - PLANES DE ESTIMULO 2021 - 2025

Derivada de ung caida sin precedentes de lo economia mundial, los
diferentes gobiernos y regiones han anunciado diferentes paquetes de redidas
para reactivor la econamia y tratar de paliar la situacidn,

En general. una parle importante de los fondos van a Ir destinados a la
construccion y modernizacion de infraestructuras de tedo tipo.

En concreto, la UE ha aprobado los denominados fondos ‘Next Generation’
lo que en lo que concierne ¢ nuesiro sector supondran multiplicar el volurmen de
licitacion de fodos los organismos a nivel Estatal, Autondmico y Local.

Se estima que las primeras licitfaciones con cargo a estos fondos se produzcan
a finales de julio de 2021 y ya sean generalizadas a partir de septiembre. Ademds,

entre los condicionantes de estos estimulos de la UE estd que se ejecuten en un
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‘breve' periodo de tiempo por lo que los procesos administratives seran mas agiles
asi comao el inicio de las obras asociados.

Estos fondes suponen una gran oportunidad para lo empresa de seguir
creciendo en contratacion en el territorio nacional tal y como se ha conseguido en
2020,

Tanto en Per como en Chile, gracias ¢ que lienen un endeudamiento
relativamente bagjo endeudamiento publico sobre su PIB, asi como el alza de
materias primas como el cobre del gue son una de las regiones con mayor
exportacion. Gracias a éstas y otras circunstancias, han anunciado diversos planas
de mejora de infroestructuras gue abarcan todo fipo de ambitos en los gue yo
opera TAPUSA vy tiene conocimiento tanto del sector comao del clienie.

Todo ello hace que se observe un herizonte temporal o fres anoes con relativo
oplimismo, fanto por el fin de ko pandemia, la vuella a o normnalidad en los
coniratos en ejecucion y a gjecutar as como [as grandes oportunidades de

adjudicacién de nuevas obras gracias a los planes de astimulos.
Acciones Propias
La sociedad no posee acciones propias a fecha de ciere.

PRINCIPALES MAGNITUDES COMPARADAS EJERCICIOS 2019, 2020 Y ESTIMACION
2021.

A continuacion un breve andilisis de las CCAA de 2020

'Pérdidas y Ganancias (en miles) 2019 2020 | 2021 |
w‘ 1
Cifra de Negocios 39.893 | 41.824| 55.000*
EBITDA | 2674 2,043 4.200*
Rentabilidad Operativa 6,7% 4,9% 7.6%
[Resultado antes de s 544 | 392 | 2200
| Rentabilidad antes de IS 136% | 1% | 4%

“Datos basados en i contabiidad anariica de la empresa v ashmacionss parg 2021

El siguiente grafico muestra la evolucion de las ventas desde 2018 hasta la
prevision de 2021
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VENTAS

La sociedad cierra 2020 con una facturacion superior alos 40 MME v estd
previsto un incremento hasta estabilizarse por encima de los 60 MM£€ en
proximos ejercicios.

DATOS DE BALANCE

Andlisis FFPP v Pasivos comparativos

COMPQOSICION DEL PASIVO TOTAL 2.019 2.020 2021*
Patrimonio Neto 17.678 18.127 20.327
Deuda Bancaria 5.317 11.864 9.000
Financiacion por contrato {anticipos) |12.242 9.333 12.000 J‘
f |
E Financiacion proveedores 8.986 10.443 6.000 :‘
| Resto (varios) 10.418 10.420 8.000 |
TOTAL PASIVO 54.610 60.187 55.327
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FUENTES DE FINANCIACION 2020

En la grafica se observa como las fuentes de financiacion propias | FFPP)
representan un 30% del Pasivo Total de la sociedad, del resto de pasivos estan
ligados directamente a los contratos en gjecucion en forma de anticipos de
clientes que se van amortizando conforme se ejecutan las obras vy la
financiacion bancaria cuyos préstamos suelen ir ligados a un determinado
confrato o finalidad de inversion.

Nota: datos en miles de euros

SOLVENCIA DE LA SOCIEDAD

A continuacion una comparativa entre el activo corriente y el pasivo
correinte para obtener el denominado 'Fondo de Maniobra' que sirve para
saber la solvencia de la empresa para poder responder de sus pasivos a corto
plazo.

2019 2020
Activo corriente 43.593 38.092
| Pasivo corriente 34.851 37.159
z Fondo de maniobra 8.742 10.933

Como se observa en la tabla y en la grafica se mejora el resulfado de
2020 respecto a 2019 en mas de 2 millones de euros, llegando a un fondo de
maniobra positivo de casi 11 millones de euros.
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FONDO DE MANIOBRA

En la siguiente grdfica se observa la evolucion del Activo Corriente { AC)
y el Pasivo Corriente (PC):

Comparativa ACY PC

10.000 20 000 30.000 40.000 50 000 60.00¢

El PC se mantiene estable gracias a la amortizacion de los anficipos de
clientes que se ve compensado por el incremento de deuda bancaria a
corto plazo. El AC se incrementa en mayor proporcion por el aumento de la
liquidez en 2020 y un mayor saldo de existencia comerciales.
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Madrid a 30 de junio de 2021
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